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ส่วนที ่1 ข้อ 4.1 
ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทผู้ออกหลักทรัพย ์(MALEE) 

 
4.1.1 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ MALEE  

 
(ก) สรุปรายงานการสอบบัญช ี

งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ตรวจสอบโดย นายชยัยุทธ องัศุวิทยา ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาตเลขทะเบียน 3885 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ตรวจสอบโดย นายชยัยุทธ องัศุวิทยา ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาตเลขทะเบียน 3885 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 

งบการเงินรวมของบรษิัทฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 ตรวจสอบโดย นายศภุชยั ปัญญาวฒัโน ผูส้อบบญัชีรบั
อนุญาตเลขทะเบียน 3930 จากบริษัท ส านักงาน อีวาย จ ากัด โดยผูส้อบบัญชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

งบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 สอบทานโดย นางสาวสุทธิรกัษ์ ฟักอ่อน 
ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 7712 จากบริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากัด โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงาน
ผูส้อบบญัชีว่า ไม่พบส่ิงที่เป็นเหตุใหเ้ชื่อว่าขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลดงักล่าวไม่ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัท่ี 34 เรื่อง การรายงานทางการเงินระหว่างกาล ในสาระส าคญัจากการสอบทาน 

(ข) สรุปงบการเงินรวมของบริษัท ส าหรับปีสิ้นสุดวันที ่31 ธันวาคม 2562 – 2564 และส าหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุดวนัที ่
30 มิถุนายน 2564 – 2565 

งบการเงินรวมของบรษิทัฯ ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 
2564 – 2565 ในตารางต่อไปนี ้จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย (TFRS) โดยงบการเงินรวมส าหรบั
ปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 อา้งอิงจากขอ้มูลทางการเงินที่แสดงเปรียบเทียบในงบการเงินฉบับตรวจสอบส าหรบัปี
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สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ตามรายงานลงวันที่ 22 กุมภาพันธ์ 2564 ขณะที่งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 
ธันวาคม 2563 – 2564 อา้งอิงจากขอ้มูลทางการเงินตามที่ปรากฎในงบการเงินฉบับตรวจสอบส าหรบัปีสิน้สุดวันที่  31 
ธันวาคม 2564 ตามรายงานลงวนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2565 ส่วนงบการเงินรวมส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
2564 - 2565 อา้งอิงจากขอ้มูลทางการเงินตามที่ปรากฎในงบการเงินฉบับสอบทานส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2565 ตามรายงานลงวนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 

งบแสดงฐานะการเงิน 

MALEE – งบแสดงฐานะการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 30 มิ.ย. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
สินทรัพย ์               
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  118  2.8 83 2.1 80 2.0 62 1.5 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 836 19.9 490 12.3 650 16.1 551 13.6 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน – ครบก าหนดใน 1 ปี 31 0.8 - - - - - - 
สินคา้คงเหลือ 523 12.4 544 13.6 554 13.7 615 15.2 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น 9 0.2 110 2.7 53 1.3 92 2.3 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 1,519 36.1 1,227 30.7 1,337 33.1 1,320 32.6 
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค า้ประกนั  21 0.5  -  - - - - - 
เงินลงทนุในการรว่มคา้ 72 1.7 21 0.5 14 0.4 17 0.4 
เงินใหกู้ย้ืมระยะยาวแก่กิจการอ่ืน - - 32 0.8 32 0.8 32 0.8 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 1,993 47.4 1,670 41.7 1,581 39.1 1,561 38.6 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ - - 478 11.9 439 10.8 455 11.3 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 285 6.8 180 4.5 197 4.9 202 5.0 
ค่าความนิยม 48 1.1 48 1.2 55 1.3 57 1.4 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี  213  5.1  284  7.1 326 8.0 325 8.0 
สิทธิเรียกรอ้งจากผูถ้ือหุน้เดิม 31 0.7 31 0.8 35 0.9 36 0.9 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 25 0.6 32 0.8 29 0.7 39 1.0 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน  2,689  63.9  2,776  69.3 2,708 66.9 2,724 67.4 
รวมสินทรัพย ์  4,208  100.0  4,003  100.0 4,045 100.0 4,044 100.0 
หนีสิ้น         
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 1,439 34.2 1,104 27.6 1,128 27.9 1,115 27.6 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น  670 15.9  585  14.6 652 16.1 690 17.0 
เงินรบัล่วงหนา้คา่สินคา้ - - 26 0.6 83 2.0 23 0.6 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน – ครบก าหนดใน 1 ปี 143    3.4 224 5.6 22 0.6 153 3.8 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี 39 0.9 64 1.6 41 1.0 41 1.0 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย  7  0.2  1  0.0 6 0.1 4 0.1 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น  35  0.8  31  0.8 42 1.1 72 1.8 

รวมหนี้สินหมุนเวียน  2,333  55.4  2,035  50.8 1,974 48.8 2,098 51.9 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน – สทุธิ 541 12.9 608 15.2 795 19.6 681 16.9 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า – สทุธิ 42      1.0 262   6.5 224 5.5 232 5.7 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี  130  3.1  128  3.2 153 3.8 159 3.9 
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MALEE – งบแสดงฐานะการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 30 มิ.ย. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
ประมาณการหนีส้ินผลประโยชนพ์นกังาน  101 2.4  99 2.5 108 2.7 113 2.8 
ประมาณการภาระหนีส้ินที่เกี่ยวกบัภาษี 31 0.7 31 0.8 35 0.9 36 0.9 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน  845  20.1  1,128  28.2 1,315 32.5 1,221 30.2 
รวมหนี้สิน  3,179  75.5  3,163  79.0 3,289 81.3 3,319 82.1 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุที่ออกและช าระแลว้  140  3.4  138  3.5 138 3.4 138 3.4 
ก าไรสะสม         
   ส ารองตามกฎหมาย  14  0.3  14  0.3 14 0.3 14 0.4 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร  537  12.8  351  8.8 238 5.9 203 5.0 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้  231  5.4  231  5.8 254 6.3 264 6.5 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 922 21.9 734 18.4 644 15.9 619 15.3 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ  108  2.6  106  2.6 112 2.8 106 2.6 
รวมส่วนของผูถ้ือหุน้  1,029  24.5  840  21.0 756 18.7 725 17.9 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น  4,208  100.0  4,003  100.0 4,045 100.0 4,044 100.0 

 
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ 

MALEE 
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. – มิ.ย. 

2564 2565 
ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขาย  4,921  98.4  3,870 98.9 3,458 99.0 1,746 99.0 1,922 98.8 
รายไดอ่ื้น  79  1.6  44  1.1 34 1.0 18 1.0 23 1.2 
รวมรายได้  5,000  100.0  3,914 100.0 3,492 100.0 1,764 100.0 1,945 100.0 
ตน้ทนุขาย 4,101 82.0 3,169 80.9 2,624 75.1 1,338 75.9 1,473 75.7 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 534 10.7 422 10.8 430 12.3 217 12.3 217 11.2 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  564  11.3  493  12.6 494 14.2 233 13.2 255 13.1 
ก าไร(ขาดทุน)กิจกรรมด าเนินงาน (199) (4.0) (170) (4.4) (56) (1.6) (24) (1.4) 0 0.0 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากการรว่มคา้  (12) (0.2)  (27) (0.7) (5) (0.2) (3) (0.2) (1) (0.1) 
ตน้ทนุทางการเงิน (66) (1.3) (71) (1.8) (76) (2.2) (31) (1.7) (36) (1.8) 
ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษีเงินได ้  (277) (5.5)  (268) (6.9) (137) (3.9) (58) (3.3) (37) (1.9) 
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษีเงินได ้  66  1.3  65  1.7 16 0.4 14 0.8 (9) (0.5) 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับงวด  (211) (4.2)  (203) (5.2) (122) (3.5) (44) (2.5) (46) (2.4) 

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน:           

 ผลตา่งอตัราแลกเปลี่ยนจากการ
แปลงคา่งบการเงิน 

(26) (0.5) 5 0.1 38 1.1 32 1.8 14 0.7 

 ส่วนเกินทนุการตีราคาทรพัยส์ิน  65  1.3  -  - - - - - - - 
 ภาษีเงินไดท้ี่เกี่ยวขอ้ง (13) (0.3) - - - - - - - - 
 ก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของ
ผลประโยชนพ์นกังาน 

  -   -  8  0.2 - - - - - - 
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MALEE 
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. – มิ.ย. 

2564 2565 
ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ 

ก าไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม  (185) (3.7)  (190) (4.9) (83) (2.4) (12) (0.7) (32) (1.7) 
การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)สุทธิ           
 ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท (210) (4.2) (201) (5.1) (114) (3.3) (43) (2.4) (35) (1.8) 

 ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มี
อ านาจควบคมุ 

(1) 0.0 (2) (0.1) (7) (0.2) (1) (0.1) (11) (0.6) 

การแบ่งปันขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม           
ส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของบริษัท (173) (3.5) (188) (4.8) (90) (2.6) (18) (1.0) (25) (1.3) 
ส่วนที่เป็นของส่วนไดเ้สียที่ไม่มี
อ านาจควบคมุ 

(12) (0.2) (2) (0.1) 7 0.2 6 0.3 (7) (0.4) 

การแบ่งปันก าไร(ขาดทุน)ต่อหุ้น      
ส่วนที่เป็นของบริษัท (บาท) (0.76) (0.73) (0.41) (0.16) (0.12) 
จ านวนหุน้สามญั (ลา้นหุน้) 276 276 276 276 276 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

MALEE อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
ปี 

Q2/2565 
2562 2563 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า  0.65   0.60  0.68 0.63 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (1) เท่า  0.37   0.27  0.36 0.28 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (2) เท่า  0.15   0.09  0.04 0.00 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า  6.79   6.31  6.15 6.47 
อตัราส่วนหมนุเวียนสนิคา้คงเหลือ (3) เท่า  10.06   10.98 9.82 10.20 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้ เท่า  10.51   8.92  7.51 7.02 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั  52.99   57.05  58.53 55.68 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั  35.79  32.80 36.66 35.31 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย วนั  34.24   40.34  47.91 51.26 
วงจรเงินสด (4) วนั  54.54   49.51  47.27 39.73 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (14)      

อตัราก าไรขัน้ตน้ (ก่อนค่าเสื่อมราคา) (5) รอ้ยละ  20.32  23.12  26.70 26.39 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) (6) รอ้ยละ  1.38 2.95 3.58 3.78 
อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ  (4.22)   (5.18) (3.48) (3.35) 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (7) รอ้ยละ  (21.27)   (24.26) (16.55) (15.84) 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (14)      

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(8) รอ้ยละ  (4.76)   (4.94) (3.02) (3.02) 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (9) รอ้ยละ  1.66   1.74  0.79 0.07 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(10) เท่า  1.13   0.95 0.87 0.90 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      
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MALEE อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
ปี 

Q2/2565 
2562 2563 2564 

อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า  3.09   3.77  4.35 4.58 
อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้(11) เท่า 2.06 2.31 2.57 2.69 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (12) เท่า 1.04 1.63 1.64 1.70 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั (13) เท่า 0.29 0.23 1.10 1.22 
อตัราการจ่ายเงินปันผล รอ้ยละ - - - - 

หมายเหตุ: อัตราส่วนทางการเงิน ค านวณจากตัวเลขทางการเงิน 12 เดือนย้อนหลังก่อนวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และ 30 มิถุนายน 2565 และ
ค่าเฉล่ียของรายการจากงบแสดงฐานะทางการเงินของ ABICO ณ วนัตน้งวด และวนัสิน้งวดของงวดนัน้ๆ 
(1) อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ ค านวณโดยใชผ้ลรวมของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและลกูหนีก้ารคา้ หารดว้ยหนีส้ินหมนุเวียน 
(2) อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ค านวณโดยใชก้ระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน หารดว้ยหนีส้ินหมนุเวียนเฉล่ีย 
(3) อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ ค านวณโดยใชต้น้ทนุขาย หารดว้ยสินคา้ส าเรจ็รูป 
(4) วงจรเงินสด (Cash Cycle) ค านวณโดยใชผ้ลรวมของระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย บวกดว้ยระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย และลบดว้ยระยะช าระหนีเ้ฉล่ีย 
(5) อตัราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) ค านวณจากก าไรขัน้ตน้ (ก่อนค่าเสื่อมราคา) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 
(6) อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ค านวณโดยใชก้ าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงินได ้(Earnings before Interest, 

Tax, Deprecation, and Amortization หรือ EBITDA) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 
(7) อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธิ หารดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้เฉล่ีย 
(8) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธิ หารดว้ยสินทรพัยร์วมเฉล่ีย 
(9) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร ค านวณโดยใช ้ก าไรสทุธิบวกกลบัดว้ยค่าเสื่อมราคา หารดว้ยสินทรพัยถ์าวรสทุธิเฉล่ีย 
(10) อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ค านวณโดยใชร้ายไดร้วม (ผลรวมของรายไดจ้ากการขายและรายไดอ้ื่น) หารดว้ยสินทรพัยร์วม 
(11) หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หมายถึง เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า) 
(12) อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ ค านวณโดยใชก้ าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) หารดว้ยดอกเบีย้จ่าย 
(13) อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั ค านวณโดยใชก้ าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) หารดว้ยผลรวมของ (1) เงินสดจ่ายคืนหนีส้ินท่ีมี

ภาระดอกเบีย้ (2) เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน และ (3) เงินปันผลจ่าย (ถา้มี) 
(14) อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัไตรมาส 2/2565 ค านวณจากขอ้มลูทางการเงินยอ้นหลงั 12 เดือนจนถึงวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

 
(ค) ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

รายไดจ้ากการขาย 

ในปี 2562 – 2564 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากการขายจ านวน 4,921 ลา้นบาท 3,870 ลา้นบาท 3,458 ลา้นบาท และส าหรบังวด 
6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 มีจ านวน 1,746 ลา้นบาท และ 1,922 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยแบ่งเป็นรายไดจ้าก
ธุรกิจตราสินคา้ของบริษัท (Brand Business) และธุรกิจพฒันาผลิตภณัฑต์ามสญัญาและรบัจา้งผลิต (CMG Business) 
ดงันี ้

รายไดจ้ากการขาย 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ม.ค.-มิ.ย.64 ม.ค.-มิ.ย.65 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

Brand Business 2,760 56.1 2,386 61.6 2,241 64.8 1,087 62.2 1,263 65.7 

CMG Business 2,161 43.9 1,484 38.4 1,217 35.2 659 37.8 659 34.3 

รวมรายได้จากการขาย 4,921 100.0 3,870 100.0 3,458 100.0 1,746 100.0 1,922 100.0 
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ธุรกิจตราสนิคา้ของบริษัท (Brand Business) 

ส าหรบัธุรกิจตราสินคา้ของบรษิัท บรษิัทฯ มีรายไดห้ลกัจากการผลิตและจ าหน่ายน า้ผลไม ้ตรา “มาลี” ซึ่งคิดเป็นประมาณ
รอ้ยละ 56 ของรายไดจ้ากธุรกิจ Brand ทัง้หมด ส่วนที่เหลือเป็นรายไดจ้ากการผลิตและจ าหน่ายผลไมก้ระป๋อง ตรามาลี 
และนมตราฟารม์โชคชยั เป็นตน้ รายไดจ้ากธุรกิจ Brand สามารถแบ่งออกเป็นรายไดจ้ากการขายในประเทศประมาณรอ้ย
ละ 57 และรายไดจ้ากการขายในต่างประเทศประมาณรอ้ยละ 43 ดงันี ้ 

รายได ้– Brand Business 
ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ม.ค.-มิ.ย. 64 ม.ค.-มิ.ย. 65 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ในประเทศ 1,641 56.1 1,363 61.6 1,233 64.8 591 54.3 668 52.9 

ต่างประเทศ 1,118 43.9 1,023 38.4 1,008 35.2 496 45.7 595 47.1 

รวมรายได้ – Brand Business 2,760 100.0 2,386 100.0 2,241 100.0 1,087 100.0 1,263 100.0 

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา (ปี 2562 – 2564) บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจตราสินคา้ของบรษิัทจ านวน 2,760 ลา้นบาท 2,386 ลา้น
บาท และ 2,241 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่อง โดยเฉพาะยอดขายในประเทศ (Domestic Sales) ซึ่ง
มีสาเหตหุลกัจากการหดตวัของตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดื่มในประเทศ โดยตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดื่มในประเทศอยู่ในทิศทางขา
ลงมาตัง้แต่ปี 2560 อันเนื่องมาจากการเรียกเก็บภาษีความหวานของพรบ. สรรพสามิต ประกอบกับการเปล่ียนแปลง
พฤติกรรมของผูบ้ริโภคที่หนัมาใหใ้ส่ใจสขุภาพเพิ่มขึน้ โดยผูบ้ริโภคไดเ้ริ่มใหค้วามสนใจเครื่องดื่มประเภทฟังกช์ั่นนลัดรงิก ์
(Functional Drink) เพิ่มขึน้ เช่น เครื่องดื่มวิตามินซี ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะมีปรมิาณน า้ตาลนอ้ยกว่าน า้ผลไม ้ 

ในปี 2563 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจตราสินคา้ของบริษัทจ านวน 2,386 ลา้นบาท ลดลง 374 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 6.1 
จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัจากการลดลงของรายไดจ้ากการขายในประเทศ โดยในปี 2563 ตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดื่มใน
ประเทศมีมลูค่า 9,707 ลา้นบาท ลดลงจาก 11,324 ลา้นบาทในปี 2562 หรือลดลงรอ้ยละ 14 อนัเนื่องมาจากการหดตวั
ของตลาด ประกอบกับสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ซึ่งส่งผลกระทบต่อภาวะเศรษฐกิจและก าลังซือ้
ของผู้บริโภค นอกจากนี ้สถานการณ์ COVID-19 ยังเป็นปัจจัยกระตุน้ให้ผู้บริโภคหันมาสนใจอาหารและเครื่องดื่มที่มี
ประโยชนต์่อสขุภาพและสามารถสรา้งภูมิคุม้กนัใหแ้ก่ร่างกายเพิ่มขึน้ จึงท าใหต้ลาดเครื่องดื่มประเภท Functional Drink 
หรือเครื่องดื่มเพื่อสขุภาพ (ผสมวิตามินซีและสารอาหารต่างๆ) เริ่มเติบโตมาแทนที่ตลาดน า้ผลไม ้นอกจากนี ้ยอดขายน า้
ผลไมใ้นตลาดต่างประเทศก็ปรบัตวัลดลง จากการชะลอการน าเขา้อนัเนื่องมาจากมาตรการปิดประเทศเพื่อควบคุมการ
แพร่ระบาดของเชือ้ไวรสั COVID-19 ส่งผลใหเ้กิดขอ้จ ากดัดา้นการขนส่ง ซึ่งโดยหลกัเป็นผลจากการลดลงของยอดขายใน
ประเทศฟิลิปปินสแ์ละอินโดนีเซีย 

ในปี 2564 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจตราสินคา้ของบริษัทจ านวน 2,241 ลา้นบาท ลดลง 145 ลา้นบาท  หรือรอ้ยละ 6.1 
จากปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการลดลงของยอดขายในประเทศ โดยตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดื่มในประเทศยงัคงหดตวัอนั
เนื่องมาจากผลกระทบของสถานการณ ์COVID-19 แบบเต็มปี โดยมูลค่าตลาดรวมในปี 2564 เท่ากับ 8,704 ลา้นบาท 
ลดลงรอ้ยละ 10 จากปี 2563 นอกจากนี ้ยอดขายต่างประเทศก็ปรบัตัวลดลง อันเนื่องจากผลกระทบของสถานการณ์ 
COVID-19 ที่แพรร่ะบาดเป็นวงกวา้งในประเทศเวียดนาม 



 บริษัท มาลีกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  แบบ 69/247-1 
 

ส่วนที่ 1 ขอ้ 4.1 หนา้ 7 

 
หมายเหต:ุ 30 มิ.ย. 65 หมายถึง รอบระยะเวลา 12 เดือนจนถึงวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

ปัจจบุนั บรษิัทฯ ไดป้รบัเปล่ียนกลยทุธก์ารด าเนินธุรกิจใหส้อดคลอ้งกับสภาวะตลาดที่เปล่ียนแปลงไป โดยบรษิัทฯ มุ่งเนน้
การเติบโตของยอดขายภายในประเทศ โดยการพฒันาผลิตภณัฑใ์หม่ออกสู่ตลาดเพิ่มขึน้ โดยจะมุ่งเนน้ตลาดสินคา้เพื่อ
สุขภาพ ซึ่งรวมถึงการออกผลิตภัณฑ์เครื่องดื่มที่ดีต่อสุขภาพเพิ่มขึน้ เช่น Malee HomeStyle Fiber Flow ซึ่งมีกากใย
อาหารสงู เพื่อตอบสนองต่อความตอ้งการของผูบ้ริโภคในยคุปัจจบุัน รวมถึงการส่งเสรมิการขายอย่างมีประสิทธิภาพ เนน้
การท าตลาดกบัช่องทางการจ าหน่ายในพืน้ท่ีที่สรา้งการเติบโตได ้เพื่อเพิ่มส่วนแบ่งการตลาดในอนาคต 

ในช่วง 12 เดือนจนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2565 มูลค่าตลาดน า้ผลไมข้ยายตวัเล็กนอ้ยประมาณรอ้ยละ 2.4 จากปี 2564 
ขณะที่ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจ Brand Business จ านวน 1,263 ลา้นบาท เพิ่มขึน้รอ้ยละ 
16.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยยอดขายทัง้ในประเทศและต่างประเทศเริ่มฟ้ืนตวัและกลบัมาเติบโตไดด้ีใน
ไตรมาสนี ้ซึ่งเป็นผลจากการฟ้ืนตวัของก าลงัซือ้ของผูบ้ริโภคหลงัสถานการณ ์COVID-19 มีแนวโนม้คล่ีคลาย ประกอบกับ
ผูบ้รโิภคใหก้บัตอบรบักับผลิตภณัฑใ์หม่ของบรษิัทฯ เป็นอย่างดี อย่างไรก็ดี ยอดขายในต่างประเทศยงัถือว่าเติบโตต ่ากว่า
แผนที่บรษิัทฯ วางไว ้เนื่องจากปัญหาการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอรแ์ละค่าขนส่งสินคา้ที่ปรบัตวัสงูขึน้ 

ธุรกิจพฒันาผลิตภณัฑ์ตามสญัญาและรบัจา้งผลิต (CMG Business) 

ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจพฒันาผลิตภณัฑต์ามสญัญาและรบัจา้งผลิต (Contract Manufacturing 
หรือ CMG Business) จ านวน 2,161 ลา้นบาท 1,484 ลา้นบาท และ 1,217 ลา้นบาท ตามล าดบั ซึ่งโดยส่วนใหญ่เป็นการ
รบัจา้งผลิตใหแ้ก่เจา้ของแบรนดสิ์นคา้ในประเทศ รายไดจ้ากการรบัจา้งผลิตสินคา้ปรบัตวัลดลงในปี 2563 อนัเนื่องมาจาก
ผลกระทบของสถานการณ์การแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ท าใหลู้กคา้ชะลอการผลิตสินคา้ นอกจากนี ้ในปี 2563 
บริษัทฯ สูญเสียลูกคา้ใหญ่บางราย เนื่องจากบริษัทแม่ของลูกคา้รายดงักล่าวประกาศหยุดการผลิตและจ าหน่ายสินคา้
กลุ่มที่ไม่ท าก าไร ขณะที่ลูกคา้รายใหม่เริ่มเขา้มาในช่วงกลางปี 2564 และยังมีปริมาณสั่งซือ้ไม่มากนักอันเนื่องมาจาก
ภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บรษิัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจ CMG Business จ านวน 659 ลา้นบาท เท่ากบัช่วงเดียวกนัของ
ปีก่อน โดยถึงแมใ้นช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บรษิัทฯ จะมีการรบัจา้งผลิตสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้รายใหม่ แต่กไ็ม่สามารถส่ง
มอบสินคา้บางส่วนใหแ้ก่ลกูคา้ได ้เนื่องจากปัญหาค่าระวางเรือท่ีปรบัตวัสงูขึน้และการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์จึงท าให้
การส่งมอบสินคา้บางส่วนเกิดความล่าชา้ 

13,167 11,686 11,324 9,707 8,704 8,910 

2560 2561 2562 2563 2564 30-มิ.ย.-65

แผนภาพแสดงมลูคา่ตลาดน า้ผลไมใ้นประเทศ (ลา้นบาท)
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ส าหรบัทิศทางการด าเนินธุรกิจ CMG ในอนาคต บริษัทฯ จะใชก้ลยุทธก์ารกระจายความเส่ียง ทัง้ดา้นความหลากหลาย
ของกลุ่มผลิตภณัฑแ์ละลกูคา้ โดยลกูคา้รายใหม่ๆ ของบริษัทอยู่ระหว่างการทดสอบผลิตภณัฑ ์ซึ่งอาจตอ้งใชเ้วลาในการ
สรา้งรายไดจ้ากธุรกิจดงักล่าว 

ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้ 

MALEE – ก าไรขัน้ตน้ ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. - มิ.ย. 

2564 2565 

รายไดจ้ากการขาย 4,921 3,870 3,458 1,746 1,922 

ตน้ทนุขาย (4,101) (3,169) (2,624) (1,338) (1,473) 

ก าไรขัน้ตน้ 820 701 834 408 449 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 16.7% 18.1% 24.1% 23.4% 23.4% 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (ก่อนค่าเสื่อมราคา) รอ้ยละ 20.3% 23.1% 26.7% 25.5% 25.0% 

ในปี 2562 – 2564 บริษัทฯ มีก าไรขั้นต้น (Gross Profit Margin) จ านวน 820 ล้านบาท 701 ล้านบาท 834 ล้านบาท 
ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรขั้นตน้เท่ากับรอ้ยละ 16.7 รอ้ยละ 18.1 และรอ้ยละ 24.1 ตามล าดับ อัตราก าไรขั้นตน้ที่
ปรบัตวัเพิ่มขึน้ส่วนหนึ่งเป็นผลจากการที่ตัง้แต่ปี 2564 บรษิัทฯ ไดเ้ปล่ียนแปลงวิธีคิดค่าเส่ือมราคาของเครื่องจกัรบางส่วน
จากวิธีเสน้ตรง (Straight-line Method) เป็นวิธีจ านวนผลผลิต (Productive-output Method) ซึ่งจะคิดค่าเส่ือมราคาตาม
จ านวนผลผลิตที่เกิดขึน้จรงิในแต่ละงวด การเปล่ียนแปลงวิธีคิดค่าเส่ือมราคาส่งผลใหค้่าเส่ีอมราคาของบรษิทัฯ ในปี 2564 
ลดลงจ านวน 76 ลา้นบาทเมื่อเทียบกับวิธีเดิม ทัง้นี ้หากพิจารณาก าไรขัน้ตน้ก่อนค่าเส่ือมราคาในปี 2562 – 2564 จะคิด
เป็นรอ้ยละ 20.3 รอ้ยละ 23.1 รอ้ยละ 26.7 ของรายไดจ้ากการขาย ตามล าดบั ซึ่งยงัคงปรบัตวัดีขึน้ในแต่ละปีแมบ้รษิัทฯ 
จะเผชิญกบัยอดขายที่ลดลง ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มประสิทธิภาพในการควบคมุตน้ทุนขายผ่านการปรบัโครงสรา้งบคุลากร
ฝ่ายผลิตและการเปล่ียนมาใช้เครื่องจักรอัตโนมัติ (Automation Machine) แทนคนมากขึน้ ร่วมกับการว่าจ้างบริษัท
ภายนอกผลิตสินคา้ (Outsource) แทนการผลิตสินคา้บางอย่างดว้ยตนเอง 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ตน้จ านวน 449 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 41 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 10.0 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อน สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขาย โดยหากพิจารณาอตัราก าไรขัน้ตน้ก่อนค่า
เส่ือมราคาจะเท่ากับรอ้ยละ 25.0 ซึ่งใกลเ้คียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยถึงแมว้่าในช่วงเวลาดงักล่าว บริษัทฯ จะมี
ยอดขายสินคา้ที่สูงขึน้ส่งผลใหเ้ครื่องจักรของบริษัทฯ มีอัตราการใชก้ าลังผลิตที่สูงขึน้ แต่ตน้ทุนขายสินคา้ของบริษัทฯ 
ไดร้บัผลกระทบจากการเพิ่มขึน้ของราคาวตัถดุิบ บรรจุภณัฑ ์และค่าขนส่ง โดยมีสาเหตหุลกัราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ใน
ช่วงเวลาดงักล่าว ซึ่งโดยหลกัเป็นผลกระทบจากตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทย่อยในประเทศเวียดนาม 

ค่าใชจ้่ายในการขาย 

ในปี 2562 – 2564 บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายจ านวน 534 ลา้นบาท 423 ลา้นบาท และ 430 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วน
ต่อรายไดจ้ากการขาย เท่ากบัรอ้ยละ 10.9 รอ้ยละ 10.9 และรอ้ยละ 12.4 ตามล าดบั ในปี 2562 – 2563 บรษิัทฯ มีสดัส่วน
ค่าใช้จ่ายในการขายต่อรายไดท้ี่ใกลเ้คียงกัน จากการที่บริษัทฯ ใช้มาตรการควบคุมค่าใช้จ่ายในการขายอย่างรดักุม 
อย่างไรก็ดี ในปี 2564 สัดส่วนค่าใชจ้่ายในการขายของบริษัทฯ ปรบัตัวสูงขึน้ เนื่องจากในปีดงักล่าว บริษัทฯ มีการออก
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ผลิตภัณฑ์ใหม่ รวมถึงมีการ Re-Positioning ผลิตภัณฑ์บางประเภท จึงท าให้มีค่าใช้จ่ายในการท าการตลาดและ
ประชาสมัพนัธสิ์นคา้เพิ่มขึน้ โดยบรษิัทฯ มีแนวทางการใชง้บการตลาดโดยการจบักลุ่มลกูคา้เฉพาะกลุ่มในแต่ละแคมเปญ
เพื่อใหต้รงกบัผูบ้รโิภคที่เป็นกลุ่มเป้าหมาย 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการขายจ านวน 217 ลา้นบาท เท่ากับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดย
อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการขายต่อรายไดใ้นช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 11.3 ปรบัตวัลดลงจากปี 2564 ซึ่ง
อยู่ที่รอ้ยละ 12.4 โดยมีสาเหตุหลักจากการที่ในปี 2564 บริษัทฯ มีค่าใช้จ่ายในการประชาสัมพันธ์และท าการตลาด
ผลิตภณัฑใ์หม่ตามที่กล่าวขา้งตน้ ขณะที่ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ ยงัไม่มีการออกผลิตภณัฑใ์หม่เพิ่มเติม 
และไดใ้ชง้บประมาณในการท าการตลาดในช่วงเวลาดงักล่าวอย่างรดักมุ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ไดเ้ขา้เจรจาเพื่อปรบัเงื่อนไข
ทางการคา้ (Trade Terms) กับคู่คา้หลายรายเพื่อใหค้่าใชจ้่ายในการขายที่เป็นค่าใชจ้่ายคงที่เปล่ียนเป็นค่าใชจ้่ายที่ผนั
แปรตามรายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย ค่าใช้จ่ายเก่ียวกับพนักงาน ค่าตอบแทนกรรมการ/ผู้บริหาร ค่าเช่าอาคารและ
คลังสินคา้ ค่าซ่อมบ ารุง ค่าเส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย ค่าใชจ้่ายในการวิจยัและพัฒนา เป็นตน้  ในปี 2562 – 2564 
บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารจ านวน 564 ลา้นบาท 493 ลา้นบาท และ 494 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการ
บริหารต่อรายไดร้วม เท่ากับรอ้ยละ 11.3 รอ้ยละ 12.6 และรอ้ยละ 14.2 ตามล าดับ ซึ่งปรับตัวสูงขึน้ในแต่ละปี โดยมี
สาเหตุหลักจากการที่ค่าใชจ้่ายในการบริหารส่วนใหญ่เป็นค่าใชจ้่ายคงที่ (Fixed Cost) เมื่อรายไดจ้ากการขายปรบัตวั
ลดลงในช่วงสถานการณ ์COVID-19 จึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวปรบัตวัสงูขึน้ นอกจากนี ้ในปี 2564 บรษิัทฯ ยงัมีค่าใชจ้า่ย
ในการบริหารจดัการสถานการณ ์COVID-19 และค่าที่ปรกึษาในการเตรียมความพรอ้มส าหรบัการปรบัโครงสรา้งการถือ
หุน้และการจดัการเพิ่มเติม  

อย่างไรก็ดี หากพิจารณาจากจ านวนของค่าใชจ้่ายจะพบว่า ในปี 2563 บรษิัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารที่ลดลง เนื่องจาก
ในปี 2562 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายพิเศษ 2 รายการ ไดแ้ก่ (1) การจ่ายเงินชดเชยพนกังานจ านวน 32 ลา้นบาท จากการปรบั
โครงสรา้งบุคลากร โดยการลดจ านวนพนกังานที่ซ  า้ซอ้นกันบางส่วนและลดบางต าแหน่งงานที่ไม่จ าเป็นเนื่องจากมีการใช้
เครื่องจกัรมาทดแทน และ (2) ขาดทุนจากการขายเครื่องจกัรที่ไม่ไดใ้ชง้านจ านวน 23 ลา้นบาท ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้
เพียงครัง้เดียว ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการบริหารส าหรับปี 2564 ใกลเ้คียงกับปี 2563 จากความสามารถในการควบคุม
ค่าใชจ้่ายไดอ้ย่างรดักมุ เช่น การประหยดัค่าใชจ้่ายส านกังาน เช่น การลดการใชก้ระดาษ (Paperless) การลดการจ่ายค่า
ล่วงเวลา (OT) โดยการกระตุน้ใหพ้นกังานท างานใหม้ีประสิทธิภาพมากขึน้ การลดการเดินทางและงานเลีย้งรบัรอง รว่มกบั
การปรบัปรุงกระบวนการท างานผ่านการปรบัโครงสรา้งบคุลากรเพื่อลดค่าใชจ้่ายพนกังานท่ีซ า้ซอ้นกันบางส่วนเพื่อใหก้าร
ท างานมีประสิทธิภาพมากขึน้ เป็นตน้ 
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ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 255 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 22 ลา้นบาท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 9.4 จากช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของค่าที่ปรึกษาต่างๆ อันเนื่องมาจาก
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งและการจัดการระหว่าง MALEE และ ABICO อย่างไรก็ดี สัดส่วนค่าใชจ้่ายในการบริหารต่อ
รายไดร้วมในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 เท่ากบัรอ้ยละ 13.1 ลดลงเมื่อเทียบกบัปี 2564 ที่รอ้ยละ 14.2 อนัเป็นผลมาจาก
การฟ้ืนตวัของยอดขายในงวดดงักล่าว 

ตน้ทนุทางการเงิน 

ในปี 2562 – 2564 บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินหรือดอกเบีย้จ่ายจ านวน 66 ลา้นบาท 71 ลา้นบาท และ 76 ลา้นบาท คิด
เป็นอตัราดอกเบีย้จ่ายเท่ากบัรอ้ยละ 3.0 รอ้ยละ 3.2 และรอ้ยละ 3.4 ตามล าดบั ในปี 2563 – 2564 อตัราดอกเบีย้จ่ายของ
บรษิัทฯ ปรบัตวัสงูขึน้ อนัเนื่องมาจากการเพิ่มขึน้ของสดัส่วนเงนิกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมที่มีอตัรา
ดอกเบีย้สงูกว่าเงินกูย้ืมระยะสัน้ 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีตน้ทุนทางการเงินจ านวน 36 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 5 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้
รอ้ยละ 16.1 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน เนื่องจากในช่วงเวลาดงักล่าวบรษิัทฯ จดัหาเงินทนุหมนุเวียนผ่านการท าธุรกรรม 
Factoring ลกูหนีก้ารคา้เพิ่มขึน้ เพื่อเสรมิสภาพคล่องทางการเงินในการจดัซือ้สินคา้และวตัถดุบิในชว่งที่ยอดขายเติบโตขึน้ 

ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 

MALEE ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. - มิ.ย. 

2563 2564 

ก าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้(EBITDA) 69 116 125 70 84 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิเฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษัทฯ (210) (201) (114) (43) (35) 

      

อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (EBITDA) 1.4% 3.0% 3.6% 4.0% 4.4% 

 
ในปี 2562 – 2564 บรษิัทฯ มีก าไรจากการด าเนินงาน ซึ่งพิจารณาจากก าไรก่อนค่าเส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงิน และภาษี
เงินได ้(EBITDA) จ านวน 69 ลา้นบาท 116 ลา้นบาท 125 ลา้นบาท ตามล าดับ คิดเป็นอัตราก าไรจากการด าเนินงาน 
(EBITDA Margin) เท่ากบัรอ้ยละ 1.4 รอ้ยละ 3.0 และรอ้ยละ 3.6 ตามล าดบั โดยบรษิัทฯ มีขาดทนุสทุธิ (เฉพาะส่วนที่เป็น
ของบรษิัทฯ) ในปี 2562 – 2564 จ านวน 210 ลา้นบาท 201 ลา้นบาท และ 114 ลา้นบาท ตามล าดบั 

ในปี 2562 บริษัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ (เฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษัทฯ) จ านวน 210 ลา้นบาท โดยมีสาเหตหุลกัจากยอดขาย
ที่ลดลง โดยเฉพาะยอดขายน า้ผกัและผลไมใ้นประเทศ อนัเนื่องจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภคที่มีแนวโนม้
การบริโภคน า้ผลไม้ลดลงและหันมานิยมเครื่องดื่มประเภทฟังกช์ั่นนัลดริงก ์(Functional Drink) เพิ่มขึน้ ส่งผลใหมู้ลค่า
ตลาดน า้ผลไมใ้นประเทศปรบัตวัลดลง โดยในปี 2562 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายที่ลดลงจากปีก่อนจ านวน 417 ลา้น
บาท การลดลงของยอดขายส่งผลใหบ้รษิัทฯ มีอตัราก าไรขัน้ตน้ท่ีลดลง อนัเนื่องมาจากการใชก้ าลงัการผลิตของเครื่องจกัร
ที่ไม่เต็มประสิทธิภาพ นอกจากนี ้ในปีดงักล่าว บริษัทฯ มีค่าใชจ้่ายพิเศษ 2 รายการ ไดแ้ก่ (1) เงินชดเชยพนกังานจ านวน 
32 ลา้นบาท และ (2) ขาดทนุจากการขายเครื่องจกัรที่ไม่ไดใ้ชง้านจ านวน 23 ลา้นบาท ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายที่เกิดขึน้ครัง้เดียว 
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ในปี 2563 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิ (เฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทฯ) จ านวน 201 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้จากปีก่อนจ านวน 
9 ลา้นบาท โดยถึงแมใ้นปีดงักล่าว บริษัทฯ จะมียอดขายที่ลดลงจากปีก่อนค่อนขา้งมาก อนัเนื่องมาจากการหดตวัอย่าง
ต่อเนื่องของตลาดน า้ผลไมพ้รอ้มดื่มในประเทศจากการเปล่ียนแปลงพฤติกรรมของผูบ้ริโภค ประกอบกับสถานการณก์าร
แพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ตัง้แต่ช่วงไตรมาส 1/2563 ส่งผลใหก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอตวั กระทบต่อก าลังซือ้
ของผูบ้รโิภค ส่งผลใหย้อดขายสินคา้ของบรษิัทฯ ลดลงทัง้ในประเทศและต่างประเทศ แมบ้รษิัทฯ จะสามารถลดตน้ทนุและ
ค่าใชจ้่ายลงไดต้ามแผนท่ีก าหนดไว ้ก็ไม่อาจชดเชยผลกระทบจากยอดขายที่ลดลงดงักล่าว อย่างไรก็ดี เมื่อเทียบกบัปีก่อน 
บรษิัทฯ ยงัคงมีผลการด าเนินงานที่ปรบัตวัดีขึน้เล็กนอ้ย แมต้อ้งเผชิญกบัยอดขายที่ลดลงอย่างมากในปีดงักล่าว  

ในปี 2564 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสทุธิ (เฉพาะส่วนที่เป็นของบริษัทฯ) จ านวน 114 ลา้นบาท ซึ่งถือเป็นการขาดทุนจากการ
ด าเนินงานต่อเนื่องเป็นปีที่ 4 ติดต่อกัน อย่างไรก็ดี ผลประกอบการของบริษัทฯ ยังคงปรบัตัวดีขึน้จากปีก่อนจ านวน 87 
ลา้นบาท โดยถึงแม้ในปีดังกล่าว ตลาดน า้ผลไม้พรอ้มดื่มในประเทศจะยังคงหดตัวโดยส่วนหนึ่งเป็นผลกระทบจาก
สถานการณ์ COVID-19 ระลอกใหม่ รวมถึงการกลายพันธุ์ของเชือ้ไวรัส ที่ยังคงส่งผลกระทบต่อเนื่องต่อก าลังซือ้ของ
ผูบ้รโิภค แต่ยอดขายของบรษิัทฯ ลดลงนอ้ยกว่าการหดตวัของตลาด นอกจากนี ้บรษิัทฯ กม็ีความสามารถในการท าก าไรที่
ดีขึ ้น โดยหากพิจารณาจาก EBITDA Margin (หรือ อัตราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเส่ือมราคา) จะพบว่า
ความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากการรบัจา้งผลิตสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้
รายใหญ่รายใหม่ ประกอบกบัความสามารถในการควบคมุตน้ทนุและค่าใชจ้่ายในดา้นต่างๆ โดยในปีที่ผ่านมา บรษิัทฯ ได้
ควบคุมและลดตน้ทุนค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานผ่านการปรบัโครงสรา้งบุคลากร เพื่อลดผลกระทบจากการหดตวัของ
ตลาดน า้ผลไมใ้นประเทศ 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บรษิัทฯ มีผลขาดทนุสทุธิ (เฉพาะส่วนที่เป็นของบรษิัทฯ) จ านวน 35 ลา้นบาท ปรบัตวัดีขึน้ 
8 ลา้นบาทจากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการฟ้ืนตวัของยอดขายทัง้ในส่วนธุรกิจ Brand Business และ
ธุรกิจรบัจา้งผลิตสินคา้ (CMG Business) อันเป็นผลมาจากการที่ภาวะเศรษฐกิจในประเทศและต่างประเทศเริ่มฟ้ืนตวั
หลงัสถานการณ ์COVID-19 มีแนวโนม้คลี่คลาย โดยในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้
กว่ารอ้ยละ 10.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อย่างไรก็ดี บริษัทฯ ยังคงเผชิญกับตน้ทุนสินคา้ที่ปรบัตวัสูงขึน้อนั
เนื่องมาจากราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัเพิ่มขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว ส่งผลใหบ้รษิัทฯ ยงัคงมีผลขาดทนุสทุธิในงวดที่ผ่านมา 

ฐานะการเงนิ 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ านวน 4,208 ลา้นบาท 4,003 
ลา้นบาท 4,045 ลา้นบาท และ 4,044 ลา้นบาท ตามล าดบั สินทรพัยห์ลกัที่ส  าคญัของบริษัทฯ ไดแ้ก่ ลกูหนีก้ารคา้ สินคา้
คงเหลือ และที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ซึ่งมีสดัส่วนรวมกนัคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 70 ของสินทรพัยท์ัง้หมด 

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2563 ลดลงจ านวน 205 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.9 จาก ณ สิน้ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกัจาก
การลดลงของลกูหนีก้ารคา้ซึ่งลดลงจ านวน 266 ลา้นบาท สอดคลอ้งกับการลดลงของรายไดจ้ากการขายสินคา้ ซึ่งไดร้บั
ผลกระทบจากสถานการณ ์COVID-19 นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินลงทุนในการร่วมคา้ลดลงจ านวน 51 ลา้นบาท จากการ
ยกเลิกการร่วมลงทุนในกิจการร่วมคา้ 3 แห่ง คือ (1) บริษัท มาลี คีโน่ (ประเทศไทย) จ ากัด (ผูน้  าเขา้และจ าหน่ายสินคา้
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ของกลุ่มบริษัท KINO ในประเทศไทย) เนื่องจากยอดขายไม่เป็นไปตามเป้าหมาย (2) บริษัท พีที คีโน่ มาลี อินโดนีเซีย 
(ผูผ้ลิตและจ าหน่ายสินคา้ของกลุ่ม MALEE ในประเทศอินโดนีเซีย) ซึ่งเดิมบริษัทฯ มีแผนจะสรา้งโรงงานผลิตสินคา้ใน
ประเทศอินโดนีเซีย แต่ต่อมาไดย้กเลิกแผนดงักล่าวเนื่องจากภาวะเศรษฐกิจไม่เอือ้อ านวย อย่างไรก็ดี ในปัจจุบนับรษิัทฯ 
ยงัคงจ าหน่ายสินคา้ในประเทศอินโดนีเซียผ่านบรษิัทรว่มคา้ ชื่อ บรษิัท พีที คีโน่ มาลี เทรดดิง้ จ ากดั (KMT) และ (3) บรษิัท 
เมกา้ มาลี จ ากดั (วิจยัและพฒันาผลิตภณัฑอ์าหารและเครื่องดื่ม) เนื่องจากยอดขายไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้จ านวน 43 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.1 จาก ณ สิน้ปี 2563 โดยมีสาเหตหุลกัจาก
การเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 161 ลา้นบาทจากยอดขายที่เพิ่มขึน้มากในช่วงสิน้ปี 2564 (ช่วงเทศกาลปี
ใหม่) อันเป็นผลมาจากการออกผลิตภัณฑ์ใหม่ที่ไดร้ับการตอบรับจากผู้บริโภคเป็นอย่างดี ประกอบกับสถานการณ์ 
COVID-19 ที่เริ่มปรบัตวัดีขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว นอกจากนี ้สินคา้คงเหลือก็ปรบัตวัเพิ่มขึน้ อนัเนื่องมาจากการเร่งผลิต
สินคา้เพื่อรองรบัการขายในช่วงไตรมาส 1/2565 ซึ่งเป็นช่วงไฮซีซั่น ขณะที่ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ลดลงจ านวน 88 ลา้น
บาท โดยหลกัเป็นผลจากการตดัค่าเส่ือมราคาประจ าปี 

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 บรษิัทฯ มีสินทรพัยร์วมจ านวน 4,044 ลา้นบาท ลดลงเล็กนอ้ยจ านวน 1 ลา้นบาทจาก ณ สิน้ปี 
2564 โดยบรษิัทฯ มีลกูหนีก้ารคา้ลดลงจ านวน 104 ลา้นบาทจากสิน้ปีก่อน เนื่องจากยอดขายสินคา้ของบรษิัทฯ ในช่วงไตร
มาส 2/2565 ปรบัตวัลดลงเมื่อเทียบกบัยอดขายในไตรมาส 4/2564 โดยมีสาเหตหุลกัจากความล่าชา้ในการส่งมอบสินคา้
ใหแ้ก่ลกูคา้บางราย ขณะที่สินคา้คงเหลือเพิ่มขึน้จ านวน 61 ลา้นบาท เนื่องจากในช่วงเดือนมิถนุายนเป็นฤดกูาลผลิตผลไม้
ตามฤดูกาล บริษัทฯ จึงมีการสต็อคสินคา้ที่เก่ียวขอ้งกบัการผลิตผลไมก้ระป๋องเพิ่มขึน้ นอกจากนี ้สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น
เพิ่มขึน้จ านวน 39 ลา้นบาท จากการรบัเงินมดัจ าค่าเครื่องจกัรผลิตสินคา้จากลกูคา้รายใหญ่รายหน่ึง 

หนีสิ้น 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มีหนีสิ้นรวมจ านวน 3,179 ลา้นบาท 3,163 ลา้น
บาท 3,289 ลา้นบาท และ 3,319 ลา้นบาท ตามล าดบั  

หนีสิ้นส่วนใหญ่ของบริษัทฯ ไดแ้ก่ เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน เพื่อใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในการจดัซือ้วตัถดุิบ
ส าหรบัการผลิตสินคา้ ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะอยู่ในรูปของเงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร ตั๋วสญัญาใชเ้งิน และสินเชื่อแฟคตอริ่ง ซึ่ง
บริษัทฯ ไดน้ าลูกหนีก้ารคา้ประมาณรอ้ยละ 20 ไปท าธุรกรรมแฟคตอริ่งแบบไล่เบีย้ได ้(With Recourse Factoring) กับ
บริษัทแฟคตอริ่งแห่งหนึ่งเพื่อใหบ้ริษัทไดร้บัเงินสดหมนุเวียนกลบัมาใชใ้นกิจการไดเ้ร็วขึน้ บริษัทฯ ไดโ้อนสิทธิในการรบั
ช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้ใหแ้ก่บรษิัทแฟคตอริ่ง ซึ่งลกูหนีจ้ะช าระหนีใ้หแ้ก่บรษิัทแฟคตอริ่งโดยตรง โดยบรษิัทแฟคตอริ่งมี
สิทธิเรียกรอ้ง/หรือบงัคบัใหบ้ริษัทฯ ช าระหนีแ้ทนลกูหนีก้ารคา้ที่ปฏิเสธการช าระเงินหรือช าระเงินไม่ครบถว้น นอกจากนี ้
บรษิัทฯ ยงัมีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ่งเป็นเงินทนุส าหรบัการลงทนุปรบัปรุงประสิทธิภาพเครื่องจกัร โดยเงิน
กูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงินมีสดัส่วนรวมกนัคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 60 ของหนีสิ้นทัง้หมด 

หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2563 ลดลงเล็กนอ้ยจ านวน 16 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.5 จากสิน้ปีก่อน โดยมีสาเหตุหลกัจาก
การลดลงของเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 335 ลา้นบาท ขณะที่บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงินเพิ่มขึน้จ านวน 148 ลา้นบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดเ้ขา้เจรจากับสถาบันการเงินแห่งหนึ่งเพื่อปรบัโครงสรา้งทาง
การเงินใหม้ีความเหมาะสม โดยเปล่ียนจากเงินกูย้ืมระยะสัน้เป็นเงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อลดภาระการจ่ายช าระคืนหนีสิ้น
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ระยะสัน้ในช่วงที่บริษัทฯ ยงัคงมีผลการด าเนินงานขาดทุน นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีหนีสิ้นตามสญัญาเช่าเพิ่มขึน้จ านวน 
245 ลา้นบาท จากการบนัทึกหนีสิ้นจากสญัญาเช่าด าเนินงานที่มีระยะเวลาในการเช่ามากกว่า 12 เดือน ตามขอ้ก าหนด
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 16 เรื่อง สญัญาเช่า ซึ่งมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 

หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้จ านวน 126 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 4.0 จาก ณ สิน้ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลกัจาก
การเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นในช่วงปลายปี อนัเนื่องมาจากการสั่งซือ้วตัถุดิบเพื่อรองรบัการแผนการผลิต
สินคา้ที่เพิ่มขึน้ และการเพิ่มขึน้ของเงินรบัล่วงหนา้ค่าสินคา้อนัเนื่องมาจากค าสั่งซือ้สินคา้ของลูกคา้ธุรกิจรบัจา้งผลิตที่
เพิ่มขึน้เพื่อรองรบัการขายในปีถัดไปหลังจากภาวะเศรษฐกิจทั่วโลกเริ่มฟ้ืนตวัจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของไวรสั 
COVID-19 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มียอดคงเหลือของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินที่เปล่ียนแปลงจากปีก่อนไม่มากนัก 
เนื่องจากบริษัทฯ ได้เข้าร่วมโครงการกับธนาคารแห่งประเทศไทยและไดร้ับอนุมัติจากสถาบันการเงินหลายแห่งให้
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขการผ่อนช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ใหส้อดคลอ้งกบัความสามารถในการช าระหนีข้องบรษิัทฯ ส่งผล
ใหเ้งินกูย้ืมบางส่วนมีการช าระคืนเงินตน้ที่ลดลงหรือไดร้บัการปลอดช าระเงินตน้ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง (ปี 2564 – 2565)  
โดยบรษิัทฯ จะเริ่มจ่ายช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ตามเงื่อนไขเดิมตัง้แต่ปี 2566 เป็นตน้ไป 

หนีสิ้นรวม ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 มีจ านวน 3,319 ลา้นบาท ประกอบดว้ย หนีสิ้นหลกั ซึ่งไดแ้ก่ เจา้หนีก้ารคา้จ านวน 
430 ลา้นบาท ตั๋วสญัญาใชเ้งินจ านวน 901 ลา้นบาท สินเชื่อแฟคตอริ่ง (Factoring) จ านวน 89 ลา้นบาท (มีลกูหนีก้ารคา้
เป็นหลกัประกันอยู่จ  านวน 92 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 17 ของลกูหนีก้ารคา้ทัง้หมด) และเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนั
การเงินจ านวน 834 ลา้นบาท ตามล าดับ หนีสิ้นรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2564 จ านวน 30 ลา้นบาท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.9 โดยมีสาเหตุหลกัจากการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้จ านวน 74 ลา้นบาท ซึ่งเพิ่มขึน้ตามสินคา้คงเหลือ 
เนื่องจากเริ่มเขา้สู่ช่วงฤดูกาลผลิตผลไมก้ระป๋อง นอกจากนี ้บริษัทฯ มีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึน้ 17 
ลา้นบาท ซึ่งเป็นเงินกูย้ืมระยะเวลา 2 ปี เพื่อใชห้มนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ  

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ มีจ านวน 922 ลา้นบาท 734 
ลา้นบาท 644 ลา้นบาท และ 619 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ที่ลดลงเป็นผลมาจากขาดทนุเบ็ดเสรจ็
รวมส าหรบัปี (เฉพาะส่วนที่เป็นของบรษิัทฯ) ทัง้จ านวน 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 มีจ านวน 619 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ทุนที่ออกและช าระแลว้จ านวน 
138 ล้านบาท ส ารองตามกฎหมายจ านวน 14 ล้านบาท ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรจ านวน 203 ล้านบาท และ
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 264 ลา้นบาท โดยส่วนของผูถื้อหุน้ ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 ลดลงจาก ณ สิน้ปี 
2564 จ านวน 25 ลา้นบาท เป็นผลมาจากขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบังวด (เฉพาะส่วนที่เป็นของบรษิัทฯ) ทัง้จ านวน 
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การวิเคราะหก์ระแสเงินสดและสภาพคล่องทางการเงิน 

งบกระแสเงินสด ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 2565 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากการด าเนนิงาน  356  191  74 93 28 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมลงทนุ  (77)  33 (34) (14) (20) 
กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน  (277)  (259) (31) (45) (22) 
ผลตา่งจากการแปลงค่างบการเงินเพ่ิมขึน้ (ลดลง) 13 0.0 (12) 9 (4) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ 15 (35) (3) 43 (18) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้งวด 103   118  83 83 80 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้งวด 118   83   80 126 62 

 
ในปี 2563 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 191 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นก าไรจากการ
ด าเนินงาน (ก่อนค่าเส่ือมราคา) และการไดร้บัช าระหนีจ้ากลกูหนีก้ารคา้ โดยบรษิัทฯ มีกระแสเงินสดจากการด าเนินงานที่
ลดลงจากปีก่อนตามยอดขายสินคา้ที่ลดลง บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมลงทนุจ านวน 33 ลา้นบาท จากการ
ปลดภาระค า้ประกันเงินฝากธนาคารจ านวน 21 ลา้นบาท และการไดร้บัคืนเงินลงทุนจ านวนรวม 45 ลา้นบาทในกิจการ
ร่วมคา้ 3 แห่ง ซึ่งไดช้ าระบญัชีเลิกกิจการในระหว่างปี 2563 ไดแ้ก่ บริษัท มาลี คีโน่ (ประเทศไทย) จ ากัด บริษัท พีที คีโน่ 
มาลี อินโดนีเซีย จ ากัด และบริษัท เมกา้ มาลี จ ากัด อย่างไรก็ดี ในระหว่างปี 2563 บริษัทฯ ไดเ้ขา้ลงทุนในกิจการรว่มคา้
ใหม่ 1 แห่ง ในประเทศอินโดนีเซีย ไดแ้ก่ บริษัท พีที คีโน่ มาลี เทรดดิง้ส ์จ ากัด (KMT) ซึ่งประกอบธุรกิจน าเขา้ผลิตภณัฑ์
ของ MALEE เพื่อจดัจ าหน่ายในประเทศอินโดนีเซีย (บรษิัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49.00) บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ป
ในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 259 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าและเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบัน
การเงิน ขณะเดียวกนับรษิัทฯ ก็มีเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินมาทดแทน ซึ่งถือเป็นการปรบัโครงสรา้งเงินทุนใหม้ี
ความเหมาะสม โดยการลดสัดส่วนเงินกูย้ืมระยะสัน้และเพิ่มสัดส่วนของเงินกูย้ืมระยะยาว เพื่อใหส้อดคลอ้งกับฐานะ
การเงิน ผลประกอบการ และสภาพคล่องของบริษัทฯ ส่งผลให ้ณ สิน้ปี 2563 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดลดลงสทุธิ 35 ลา้น
บาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 จ านวน 83 ลา้นบาท 

ในปี 2564 บรษิัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 74 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อนตามยอดขายที่ลดลง 
นอกจากนี ้บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 34 ลา้นบาท จากการลงทุนปรบัปรุงเครื่องจกัรและซือ้
อปุกรณเ์พิ่มเติมเพื่อรองรบัการผลิตสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้รายใหม่ นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหา
เงินจ านวน 31 ลา้นบาท ซึ่งลดลงอย่างมีนยัส าคญัจากปีก่อนหนา้ จากการจ่ายช าระคืนเงินกูย้ืมภายใตเ้งื่อนไขใหม่ที่ไดร้บั
การผ่อนปรนจากสถาบนัการเงิน ส่งผลให ้ณ สิน้ปี 2564 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดลดลงสทุธิ 3 ลา้นบาท และมีเงินสดและ
รายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 จ านวน 80 ลา้นบาท 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 28 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อน เนื่องจากในงวด 6 เดือนแรกของปีก่อน บริษัทฯ ไดร้บัเงินมดัจ าค่าสินคา้จ านวน 58 ลา้นบาท
จากธุรกิจรบัจา้งผลิต บริษัทฯ มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 20 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากช่วงเดียวกันของปี
ก่อนจากการจ่ายซือ้อุปกรณใ์นกระบวนการผลิต นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงัมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 
22 ลา้นบาท ลดลงอย่างมีนยัส าคญัจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อน อนัเนื่องมาจากการเจรจาปรบัลดค่างวดและอตัราดอกเบีย้
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ของเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินในปี 2564 นอกจากนี ้ในระหว่างงวดบริษัทฯ ยังไดร้ับเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงินเพิ่มเติมจ านวน 20 ลา้นบาท เพื่อใชห้มนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ ส่งผลให ้ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 บรษิัทฯ มีกระแส
เงินสดลดลงสทุธิ 18 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วนัที่  30 มิถุนายน 2565 จ านวน 62 
ลา้นบาท 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

บริษัทฯ มีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) ตามงบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 – 
2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 เท่ากับ 2.06 เท่า 2.31 เท่า 2.57 เท่า และ 2.69 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนหนีสิ้นที่มี
ภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับตัวสูงขึน้มีสาเหตุหลักจากการลดลงของส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ อัน
เนื่องมาจากผลการด าเนินงานที่ขาดทุน ขณะที่หนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ ซึ่งประกอบดว้ย เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาว
จากสถาบนัการเงินเปล่ียนแปลงไม่มากนกั อนัเนื่องมาจากการที่บริษัทฯ ไดร้บัการผ่อนผนัช าระหนีจ้ากสถาบนัการเงินใน
ระหว่างปี 2564 – 2565 โดยบรษิัทฯ จะเริ่มจ่ายช าระคืนเงินตน้และดอกเบีย้ตามเงื่อนไขเดิมในปี 2566 เป็นตน้ไป 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร 

เนื่องจากสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลกัของบริษัทฯ คือ สินทรพัยถ์าวร ซึ่งไดแ้ก่ โรงงานผลิตน า้ผลไมแ้ละผลไมก้ระป๋อง 
บริษัทฯ จึงพิจารณาอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร ซึ่งค านวณจากก าไรสทุธิบวกกลบัดว้ยค่าเส่ือมราคา หารดว้ย
สินทรพัยถ์าวรเฉล่ีย แทนอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม ในปี 2562 – 2564 บรษิัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย์
ถาวรเท่ากับรอ้ยละ 1.66 รอ้ยละ 0.53 และรอ้ยละ 0.79 ตามล าดบั โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวรของบรษิัทฯ 
ปรบัตวัเพิ่มขึน้อย่างต่อเนื่องตามความสามารถในการท าก าไรของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี ในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัจนถึงวนัท่ี 
30 มิถุนายน 2565 บริษัทฯ มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวรเท่ากับรอ้ยละ 0.06 ปรบัตวัลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มี
ความสามารถในการท าก าไรท่ีลดลงอนัเนื่องมาจากผลกระทบจากตน้ทนุการผลิตที่ปรบัตวัสงูขึน้ 

แนวโน้มธุรกิจ (Forward Looking Statement) 

ในปัจจุบนั สถานการณ ์COVID-19 ทั่วโลกมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ ก าลงัซือ้ของประชาชนทัง้ในประเทศและต่างประเทศ
คาดว่าจะทยอยกลบัมาเพิ่มสงูขึน้ อย่างไรก็ดี ภาคการส่งออกยงัไดร้บัผลกระทบจากปัญหาการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์
ส่งผลใหต้น้ทุนการส่งออกสินคา้ปรบัตวัสงูขึน้ นอกจากนี ้การส่งออกยงัไดร้บัผลกระทบจากเรื่องค่าเงินบาทที่อ่อนค่าลง
มากในปัจจบุนั ส าหรบัปัจจยัใหม่ที่เกิดจากสงครามระหว่างรสัเซีย-ยูเครนที่เกิดขึน้อย่างฉับพลนั โดยหลายประเทศมีการ
แบ่งฝ่ายตอบโตก้ันทัง้ดา้นทางเศรษฐกิจและการเมือง ท าใหเ้ศรษฐกิจทั่วโลกไดร้บัผลกระทบอย่างมากจากราคาน า้มนัท่ี
ปรบัตวัสงูขึน้อย่างฉบัพลนั ซ า้เติมภาวะเงินเฟ้อทั่วโลกที่มีความรุนแรงอยู่ก่อนแลว้ กระทบต่อการปรบัราคาขึน้ของวตัถดุิบ
เกือบทุกรายการ รวมถึงค่าสาธารณูปโภคและค่าขนส่ง ราคาน า้มนัที่ปรบัตวัสงูขึน้อย่างต่อเนื่องส่งผลกระทบโดยตรงต่อ
ตน้ทนุการผลิตสินคา้และเป็นปัจจยักดดนัผลการด าเนินงานของบรษิัทฯ ในช่วงไตรมาสที่ผ่านมา อย่างไรก็ดี ตัง้แต่ไตรมาส 
3/2565 ราคาน า้มนัไดเ้ริ่มปรบัตวัลดลง ซึ่งถือเป็นปัจจยับวกต่อตน้ทนุการผลิตสินคา้ของบรษิัทฯ 
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บรษิัทฯ จะยงัคงใหค้วามส าคญักบัการติดตามขอ้มลูและสถานการณต์า่งๆ อย่างใกลช้ิด เพื่อใหบ้รษิัทฯ สามารถปรบัตวัให้
ทันต่อการเปล่ียนแปลงของสถานการณต์่างๆ โดยเฉพาะในเรื่องที่เก่ียวขอ้งกับการบริหารกระแสเงินสด และการบริหาร
วตัถุดิบใหม้ีปริมาณเพียงพอและมีราคาที่เหมาะสม รวมถึงใหค้วามส าคญักับการควบคมุค่าใชจ้่ายและประสิทธิภาพของ
การด าเนินงาน 

ผูล้งทุนสามารถดขูอ้มลูรายละเอียดเพิ่มเติมของบรษิัทฯ รวมถึงงบการเงินของบริษัทฯ (MALEE) ที่ผ่านการตรวจสอบหรือ
สอบทานแลว้ของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของ MALEE 
และจากเว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
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4.1.2 สรุปฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของ ABICO  
 
(ก) สรุปรายงานการสอบบัญช ี

งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 

งบการเงินรวมของ ABICO ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2562 ตรวจสอบโดย นายชยัยุทธ องัศุวิทยา ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาตเลขทะเบียน 3885 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของ ABICO ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

งบการเงินรวมของ ABICO ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ตรวจสอบโดย นายชยัยุทธ องัศุวิทยา ผูส้อบบญัชีรบั
อนญุาตเลขทะเบียน 3885 จากส านกังาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของ ABICO ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 

งบการเงินรวมของ ABICO ส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ตรวจสอบโดย นายศุภชยั ปัญญาวฒัโน ผูส้อบบญัชี
รบัอนุญาตเลขทะเบียน 3930 จากบริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากัด โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงานผูส้อบบญัชี
อย่างไม่มีเงื่อนไขว่า งบการเงินรวมแสดงฐานะการเงินของ ABICO ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 ผลการด าเนินงานและ
กระแสเงินสดส าหรบัปีสิน้สดุวนัเดียวกนัโดยถกูตอ้งตามที่ควรในสาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

งบการเงินรวมส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

งบการเงินรวมของ ABICO ส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2565 สอบทานโดย นางสาวสุทธิรกัษ์ ฟักอ่อน 
ผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตเลขทะเบียน 7712 จากบริษัท ส านกังาน อีวาย จ ากัด โดยผูส้อบบญัชีไดใ้หค้วามเห็นไวใ้นรายงาน
ผูส้อบบญัชีว่า ไม่พบส่ิงที่เป็นเหตุใหเ้ชื่อว่าขอ้มลูทางการเงินระหว่างกาลดงักล่าวไม่ไดจ้ดัท าขึน้ตามมาตรฐานการบญัชี
ฉบบัท่ี 34 เรื่อง การรายงานทางการเงินระหว่างกาล ในสาระส าคญัจากการสอบทาน 

(ข) สรุปงบการเงินรวมของ ABICO ส าหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และส าหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด
วันที ่30 มิถุนายน 2564 – 2565 

งบการเงินรวมของ ABICO ส าหรับปีสิน้สุดวันที่  31 ธันวาคม 2562 – 2564 และส าหรับงวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่  30 
มิถุนายน 2564 – 2565 ในตารางต่อไปนี ้จดัท าขึน้ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินของไทย (TFRS) โดยงบการเงิน
รวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2562 อา้งอิงจากขอ้มลูทางการเงินที่แสดงเปรียบเทียบในงบการเงินฉบบัตรวจสอบ
ส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 ตามรายงานลงวนัท่ี 25 กมุภาพนัธ ์2564 ขณะที่งบการเงินรวมส าหรบัปีสิน้สดุวนัที่ 
31 ธันวาคม 2563 – 2564 อา้งอิงจากขอ้มลูทางการเงินตามที่ปรากฎในงบการเงินฉบับตรวจสอบส าหรบัปีสิน้สดุวนัท่ี 31 
ธันวาคม 2564 ตามรายงานลงวนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2565 ส่วนงบการเงินรวมส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุวนัที่ 30 มิถุนายน 
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2564 - 2565 อา้งอิงจากขอ้มูลทางการเงินตามที่ปรากฎในงบการเงินฉบับสอบทานส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 
มิถนุายน 2565 ตามรายงานลงวนัท่ี 10 สิงหาคม 2565 

งบแสดงฐานะการเงินรวม 

ABICO – งบแสดงฐานะการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 30 มิ.ย. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
สินทรัพย ์               
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 17 1.0 14 0.7 45 2.3 28 1.4 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 315 18.7 469 23.4 479 24.3 547 27.3 
ลกูหนีส้ญัญาเช่าเงินทนุ-ครบก าหนดใน 1 ปี - - 4 0.2 6 0.3 6 0.3 
สินคา้คงเหลือ-สทุธิ 117 6.9 126 6.3 152 7.7 171 8.6 
สินทรพัยห์มนุเวียนอื่น - - 3 0.1 3 0.2 4 0.2 
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 449 26.7 616 30.7 685 34.8 756 37.8 
ลกูหนีส้ญัญาเช่าเงินทนุ - สทุธิ - - 79 3.9 70 3.6 70 3.5 
เงินลงทนุในบริษัทรว่ม 286 17.1 235 11.7 211 10.7 204 10.2 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 872 51.7 804 40.0 758 38.5 744 37.2 
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้ - - 215 10.7 179 9.1 164 8.2 
สินทรพัยช์ีวภาพ-โคนม 46 2.7 46 2.3 50 2.5 55 2.7 
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 14 0.8 3 0.2 3 0.2 2 0.1 
สินทรพัยภ์าษีเงินไดร้อการตดับญัชี 7 0.4 1 0.0 3 0.1 2 0.1 
สินทรพัยไ์ม่หมนุเวียนอื่น 10 0.6 10 0.5 9 0.5 3 0.2 
รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน 1,235 73.3 1,393 69.3 1,283 65.2 1,244 62.2 
รวมสินทรัพย ์ 1,685 100.0 2,009 100.0 1,968 100.0 2,000 100.0 
หนีสิ้น         
เงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงิน 83 4.9 143 7.1 220 11.2 246 12.3 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 210 12.5 321 16.0 340 17.3 400 20.0 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน-ครบก าหนดใน 1 ปี 119 7.0 115 5.7 66 3.3 26 1.3 
หนีส้ินตามสญัญาเช่าที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี 39 2.4 43 2.1 41 2.1 35 1.7 
ภาษีเงินไดน้ิติบคุคลคา้งจ่าย 7 0.4 10 0.5 3 0.1 9 0.5 

หนีส้ินหมนุเวียนอื่น - - 4 0.2 5 0.3 4 0.2 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 459 27.2 636 31.6 675 34.3 720 36.0 
เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน – สทุธิ 192 11.4 122 6.1 38 1.9 10 0.5 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า – สทุธิ 75 4.4 210 10.4 160 8.2 148 7.4 
ภาระผกูพนัผลประโยชนพ์นกังาน 28 1.7 35 1.8 40 2.0 42 2.1 
หนีส้ินภาษีเงินไดร้อการตดับญัช ี 64 3.8 58 2.9 56 2.8 56 2.8 
หนีส้ินไม่หมนุเวียนอื่น 8 0.5 8 0.4 8 0.4 8 0.4 
รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน 367 21.8 433 21.6 302 15.3 264 13.2 
รวมหนี้สิน 826 49.0 1,069 53.2 977 49.6 984 49.2 
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
ทนุที่ออกและช าระแลว้ 235 14.0 235 11.7 244 12.4 244 12.2 
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ABICO – งบแสดงฐานะการเงินรวม 
31 ธ.ค. 2562 31 ธ.ค. 2563 31 ธ.ค. 2564 30 มิ.ย. 2565 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 
ก าไรสะสม         
   ส ารองตามกฎหมาย 23 1.4 23 1.2 25 1.2 25 1.3 
   ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 356 21.1 437 21.7 471 24.0 494 24.7 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 245 14.5 245 12.2 251 12.8 253 12.6 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 859 51.0 940 46.8 991 50.4 1,016 50.8 
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 1,685 100.0 2,009 100.0 1,968 100.0 2,000 100.0 

 

งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็ 

ABICO 
งบก าไรขาดทนุเบ็ดเสรจ็รวม 

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. - มิ.ย. 

2564 2565 
ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ ลบ. รอ้ยละ 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,206 96.8 2,062 98.5 2,289 99.0 1,101 98.6 1,264 98.2 
รายไดอ่ื้น 40 3.2 31 1.5 23 1.0 16 1.4 23 1.8 
รวมรายได ้ 1,246 100.0 2,093 100.0 2,312 100.0 1,117 100.0 1,287 100.0 
ตน้ทนุขายและบริการ 1,011 81.1 1,836 87.7 2,115 91.5 1,014 90.8 1,168 90.8 
ค่าใชจ้่ายในการขาย 4 0.3 4 0.2 5 0.2 2 0.2 3 0.2 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 69 5.6 73 3.5 89 3.9 41 3.6 55 4.3 
ก าไรจากกิจกรรมด าเนินงาน 162 13.0 180 8.6 103 4.4 60 5.4 61 4.7 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากบริษัทรว่ม (57) (4.6) (55) (2.6) (31) (1.3) (12) (1.1) (9) (0.7) 
ตน้ทนุทางการเงิน (20) (1.6) (20) (1.0) (17) (0.7) (10) (0.9) (9) (0.7) 
ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 85 6.8 105 5.0 55 2.4 38 3.4 43 3.3 
ภาษีเงินได ้ (27) (2.2) (24) (1.2) (9) (0.4) (6) (0.5) (9) (0.7) 
ก าไรสุทธิส าหรับงวด 58 4.6 81 3.8 46 2.0 32 2.9 34 2.6 

ก าไรเบ็ดเสร็จอ่ืน:           

 ผลตา่งอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลง
ค่างบการเงินบริษัทรว่ม 

(4) (0.3) 1 0.1 6 0.3 6 0.5 2 0.2 

 ส่วนเกินทนุจากการตีราคาทรพัยส์ินใน
บริษัทรว่ม 

14 1.1 1 0.1 - - - - - - 

 ก าไรจากการวดัมลูค่าใหม่ของ
ผลประโยชนพ์นกังาน 

- - (2) (0.1) - - - - - - 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวม 67 5.4 81 3.9 52 2.3 38 3.4 36 2.8 
ก าไรสทุธิต่อหุน้ 0.24 0.33 0.19 0.13 0.14 
จ านวนหุน้สามญั (ลา้นหุน้) 244.4 244.4 244.4 244.4 244.4 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

ABICO อตัราส่วนทางการเงิน หน่วย 
ปี 

Q2/2565 
2562 2563 2564 

อัตราส่วนสภาพคล่อง      
อตัราส่วนสภาพคล่อง เท่า  0.98   0.97  1.02 1.05 
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (1) เท่า  0.67   0.74  0.76 0.78 
อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (2) เท่า  1.02   0.35  0.11 0.21 
อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้ เท่า  6.14   5.53  4.97 4.66 
อตัราส่วนหมนุเวียนสนิคา้คงเหลือ (3) เท่า  111   1,646 2,009 1,736 
อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนี ้ เท่า  12.08   9.12  7.41 6.80 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วนั  58.65   65.16  72.51 77.32 
ระยะเวลาขายสินคา้เฉลี่ย วนั  3.23  0.22 0.18 0.21 
ระยะเวลาช าระหนีเ้ฉลี่ย วนั  29.80   39.49  48.59 52.97 
วงจรเงินสด (4) วนั  32.09   25.88  24.09 24.55 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร (14)      

อตัราก าไรขัน้ตน้ (ก่อนค่าเสื่อมราคา) (5) รอ้ยละ  21.96  15.12  11.57 11.00 
อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) (6) รอ้ยละ  19.77 13.34 8.90 8.24 
อตัราก าไรสทุธิ รอ้ยละ  4.62   3.86 1.99 1.93 
อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ (7) รอ้ยละ  7.01   8.99 4.78 4.80 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (14)      

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(8) รอ้ยละ  3.75   4.38 2.32 2.35 
อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (9) รอ้ยละ  23.97   23.37  18.42 18.91 
อตัราการหมนุของสินทรพัย ์(10) เท่า  0.81   1.13 1.16 1.22 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน      
อตัราส่วนหนีส้ินต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่า  0.96   1.14  0.98 0.97 
อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้(11) เท่า 0.46 0.40 0.33 0.28 
อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ (12) เท่า 11.85 13.54 11.95 12.80 
อตัราส่วนความสามารถช าระภาระผกูพนั (13) เท่า 1.02 1.07 1.04 0.96 
อตัราการจ่ายเงินปันผล รอ้ยละ - 12.92 23.96 32.79 

หมายเหตุ: อัตราส่วนทางการเงิน ค านวณจากตัวเลขทางการเงิน 12 เดือนย้อนหลังก่อนวันท่ี 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และ 30 มิถุนายน 2565 และ
ค่าเฉล่ียของรายการจากงบแสดงฐานะทางการเงินของบริษัทฯ ณ วนัตน้งวด และวนัสิน้งวดของงวดนัน้ๆ 
(1) อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ ค านวณโดยใชผ้ลรวมของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดและลกูหนีก้ารคา้ หารดว้ยหนีส้ินหมนุเวียน 
(2) อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด ค านวณโดยใชก้ระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน หารดว้ยหนีส้ินหมนุเวียนเฉล่ีย 
(3) อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ ค านวณโดยใชต้น้ทนุขาย หารดว้ยสินคา้ส าเรจ็รูป 
(4) วงจรเงินสด (Cash Cycle) ค านวณโดยใชผ้ลรวมของระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย บวกดว้ยระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย และลบดว้ยระยะช าระหนีเ้ฉล่ีย 
(5) อตัราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin) ค านวณจากก าไรขัน้ตน้ (ก่อนค่าเสื่อมราคา) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 
(6) อตัราก าไรจากการด าเนินงาน ค านวณโดยใชก้ าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ค่าตดัจ าหน่าย ตน้ทนุทางการเงิน และภาษีเงินได ้(Earnings before Interest, 

Tax, Deprecation, and Amortization หรือ EBITDA) หารดว้ยรายไดจ้ากการขาย 
(7) อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุน้ ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธิ หารดว้ยส่วนของผูถ้ือหุน้เฉล่ีย 
(8) อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธิ หารดว้ยสินทรพัยร์วมเฉล่ีย 
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(9) อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร ค านวณโดยใชก้ าไรสทุธิบวกกลบัดว้ยค่าเสื่อมราคาและส่วนแบ่งขาดทุนจาก MALEE หารดว้ยสินทรพัยถ์าวร
สทุธิเฉล่ีย 

(10) อตัราการหมนุของสินทรพัย ์ค านวณโดยใชร้ายไดร้วม (ผลรวมของรายไดจ้ากการขายและรายไดอ้ื่น) หารดว้ยสินทรพัยร์วม 
(11) หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ หมายถึง เงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงิน (ไม่รวมหนีส้ินตามสญัญาเช่า)  
(12) อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบีย้ ค านวณโดยใชก้ าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) หารดว้ยดอกเบีย้จ่าย 
(13) อตัราส่วนความสามารถในการช าระภาระผกูพนั ค านวณโดยใชก้ าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA) หารดว้ยผลรวมของ (1) เงินสดจ่ายคืนหนีส้ินท่ีมี

ภาระดอกเบีย้ (2) เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ ์และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน และ (3) เงินปันผลจ่าย (ถา้มี) 
(14) อตัราส่วนทางการเงินส าหรบัไตรมาส 2/2565 ค านวณจากขอ้มลูทางการเงินยอ้นหลงั 12 เดือนจนถึงวนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 

(ค) ค าอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

ผลการด าเนินงาน 

รายไดจ้ากการขายและบรกิาร 

ในปี 2562 – 2564 ABICO มีรายไดจ้ากการขายและบรกิารจ านวน 1,206 ลา้นบาท 2,062 ลา้นบาท และ 2,289 ลา้นบาท 
และในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 มีจ านวน 1,101 ลา้นบาท และ 1,264 ลา้นบาท ตามล าดับ โดยมีรายได้
จากแต่ละธุรกิจ ดงันี ้

ABICO 
รายไดจ้ากการขายและบริการ 

ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 ม.ค. – มิ.ย. 64 ม.ค. – มิ.ย. 65 

ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ ลา้นบาท รอ้ยละ 

ธุรกิจรบัจา้งผลิตนมพรอ้มดื่ม/น า้ผลไม ้ 1,130 93.7 1,989 96.5 2,210 96.6 1,071 97.3 1,230 97.3 

ธุรกิจใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์(1) 19 1.5 13 0.6 19 0.8 1 0.1 1 0.1 

ธุรกิจฟารม์โคนม 57 4.8 60 2.9 60 2.6 29 2.6 33 2.6 

รวมรายได้จากการขายและบริการ 1,206 100.0 2,062 100.0 2,289 100.0 1,101 100.0 1,264 100.0 

หมายเหตุ: (1) ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 และ 2565 ABICO ไดจ้ัดประเภทรายการใหม่ โดยน ารายไดค่้าเช่าช่วงอาคารท่ีไดร้บัจาก MALEE ไปแสดง
เป็นรายไดท้างการเงิน (หรือรายไดอ้ื่น) ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัท่ี 16 เรื่อง สญัญาเช่า 

ในปี 2563 ABICO มีรายไดจ้ากการขายและบรกิารจ านวน 2,062 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 856 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 71.0 จากปีก่อน โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากธุรกิจรบัจา้งผลิตนมพรอ้มดื่มซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 859 ลา้น
บาท โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของลูกคา้รายใหม่ ประกอบกับการเพิ่มขึน้ของค าสั่งซือ้จากลกูคา้รายเดิมซึ่งส่วน
ใหญ่มีการผลิตในหลายประเทศ ส าหรบัธุรกิจใหเ้ช่าอสงัหารมิทรพัย ์มีรายไดล้ดลง 6 ลา้นบาท จากผลกระทบของการรบัรู ้
รายไดต้ามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง สญัญาเช่า ซึ่งมีผลบงัคบัใช้ในวนัที่ 1 มกราคม 2563 โดย
พืน้ท่ีใหเ้ช่าไม่ไดม้ีจ านวนลดลง ขณะที่ธุรกิจฟารม์โคนมมีรายไดเ้พิ่มขึน้เล็กนอ้ย ตามการเพิ่มขึน้ของปรมิาณน า้นมดิบที่ส่ง
มอบใหแ้ก่ลกูคา้ 

ในปี 2564 ABICO มีรายไดจ้ากการขายและบรกิารจ านวน 2,289 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 227 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ย
ละ 11.0 จากปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากธุรกิจรบัจา้งผลิต ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 221 ลา้นบาท 
เนื่องจาก ABICO มีการรบัจา้งผลิตในรูปแบบของ Full Service มากขึน้จากปีก่อน อีกทัง้ ABICO ยงัมีการผลิตสินคา้ใหก้บั
ลกูคา้รายใหม่เพิ่มขึน้ 
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ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีรายไดจ้ากการขายและบริการจ านวน 1,264 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 163 ลา้น
บาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 14.8 จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากธุรกิจรบัจา้งผลิต 
ซึ่งเพิ่มขึน้จ านวน 159 ลา้นบาท เนื่องจากในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีการรบัจา้งผลิตในรูปแบบ Full Service 
มากขึน้และสามารถส่งมอบสินคา้ใหแ้ก่ลกูคา้ไดม้ากขึน้เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน ประกอบกับ ABICO มีลกูคา้
รายใหม่เพิ่มขึน้ 1 ราย ซึ่งเริ่มท าการผลิตกบั ABICO ตัง้แต่ช่วงปลายปี 2564 

ก าไรขัน้ตน้และอตัราก าไรขัน้ตน้ 

ABICO 
ก าไรขัน้ตน้ ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 

ม.ค. - มิ.ย. 

2564 2565 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 1,206 2,062 2,289 1,101 1,264 

ตน้ทนุขายและบริการ 1,011 1,836 2,115 1,014 1,168 

ก าไรขัน้ตน้ 195 226 174 87 96 

อตัราก าไรขัน้ตน้ (รอ้ยละ) 16.2% 11.0% 7.6% 8.0% 7.6% 

 
ในปี 2562 – 2564 ABICO มีก าไรขัน้ตน้ จ านวน 195 ลา้นบาท 226 ลา้นบาท และ 174 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรขัน้ตน้ 
(Gross Profit Margin) เท่ากับรอ้ยละ 16.2 รอ้ยละ 11.0 และรอ้ยละ 7.6 ตามล าดับ อัตราก าไรขั้นตน้ที่ปรบัตัวลดลงมี
สาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของตน้ทนุการผลิตสินคา้ อนัเนื่องมาจากค่าเส่ือมราคาที่เพิ่มขึน้จากการลงทนุในเครื่องจกัรเพื่อ
ปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิตและรองรบัปริมาณการผลิตที่คาดว่าจะเพิ่มขึน้ในอนาคต และตน้ทุนสินคา้อื่นๆ ที่เพิ่มขึน้ 
เนื่องจาก ABICO มีการใหบ้ริการแบบ Full Service แก่ลกูคา้เพิ่มขึน้ ส่งผลให ้ABICO ตอ้งจดัซือ้วตัถดุิบและบรรจุภณัฑ์
ต่างๆ ดว้ยตนเอง 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีก าไรขัน้ตน้จ านวน 96 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 9 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 
10.3 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน อัตราก าไรขัน้ตน้ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 7.6 ลดลงเมื่อ
เทียบกับรอ้ยละ 8.0 ในช่วงเดียวของปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการที่ ABICO ให้บริการรับจา้งผลิตสินคา้แบบ Full 
Service มากขึน้ ส่งผลใหต้น้ทุนการผลิตสินคา้เพิ่มขึน้ทัง้จากตน้ทุนวตัถุดิบและวสัดุหีบห่อ ประกอบกับตน้ทุนการผลิต
สินคา้ในภาพรวมปรบัตวัสงูขึน้อนัเนื่องมาจากราคาน า้มนัท่ีปรบัตวัสงูขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว 

ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร ประกอบดว้ย ค่าใชจ้่ายเก่ียวกับพนักงาน ค่าตอบแทนกรรมการ/ผูบ้ริหาร ค่าเช่าคลังสินคา้ ค่า
เส่ือมราคาและค่าตดัจ าหน่าย เป็นตน้  ในปี 2562 – 2564 ABICO มีค่าใชจ้่ายในการบรหิารจ านวน 69 ลา้นบาท 73 ลา้น
บาท และ 89 ลา้นบาท คิดเป็นสดัส่วนค่าใชจ้่ายในการบรหิารต่อรายไดร้วมเท่ากบัรอ้ยละ 5.5 รอ้ยละ 3.5 และรอ้ยละ 3.8 
ตามล าดบั สดัส่วนค่าใชจ้่ายในการบรหิารตอ่รายไดร้วมปรบัตวัลดลงในปี 2563 เนื่องจากค่าใชจ้่ายในการบรหิารส่วนใหญ่
เป็นค่าใชจ้่ายคงที่ (Fixed Cost) เมื่อรายไดจ้ากการขายเพิ่มขึน้ จึงท าใหอ้ตัราส่วนดงักล่าวปรบัตวัลดลง ขณะที่ในปี 2564 
สัดส่วนดังกล่าวปรบัตัวสูงขึน้ เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของค่าใชจ้่ายพนักงานที่เพิ่มขึน้จ านวน 6 ลา้นบาทจากปีก่อน อัน
เนื่องมาจากการปรบัเงินเดือนพนกังาน การจ่ายโบนสัประจ าปีและค่าใชจ้่ายพนกังานช่วง COVID-19 
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ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีค่าใชจ้่ายในการบริหารจ านวน 55 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 14 ลา้นบาท หรือ
เพิ่มขึน้รอ้ยละ 34.1 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึน้ของค่าที่ปรึกษาต่างๆ อัน
เนื่องมาจากธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการระหว่าง MALEE และ ABICO 

ก าไรสทุธิและอตัราก าไรสทุธิ 

ABICO ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. - ม.ิย. 

2564 2565 

ก าไรก่อนค่าเสื่อมราคา ตน้ทุนทางการเงิน และภาษีเงินได ้(EBITDA) 238 275 204 112 110 
ก าไรสทุธิ  58 81 46 32 34 
      

อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (EBITDA) 19.1% 13.1% 8.8% 10.0% 8.5% 
อตัราก าไรสทุธิ 4.6% 3.9% 2.0% 2.9% 2.6% 

ในปี 2562 – 2564 ABICO มีก าไรจากการด าเนินงาน ซึ่งพิจารณาจากก าไรก่อนคา่เส่ือมราคา ตน้ทนุทางการเงิน และภาษี
เงินได ้(EBITDA) จ านวน 238 ลา้นบาท 275 ลา้นบาท และ 204 ลา้นบาท คิดเป็นอตัราก าไรจากการด าเนินงาน (EBITDA 
Margin) เท่ากับรอ้ยละ 19.1 รอ้ยละ 13.1 และรอ้ยละ 8.8 ตามล าดบั โดย ABICO มีก าไรสทุธิในปี 2562 – 2564 จ านวน 
58 ล้านบาท 81 ล้านบาท และ 46 ล้านบาท คิดเป็นอัตราก าไรสุทธิเท่ากับรอ้ยละ 4.6 รอ้ยละ 3.9 และรอ้ยละ 2.0 
ตามล าดบั  

ในปี 2563 ABICO มีก าไรสทุธิจ านวน 81 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 23 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 40.3 จากปีก่อน ซึ่ง
เพิ่มขึน้ตามการเติบโตของรายไดจ้ากการขายและบริการ อย่างไรก็ดี อตัราก าไรสทุธิในปี 2563 คิดเป็นรอ้ยละ 3.9 ลดลง
เมื่อเทียบกบัรอ้ยละ 4.6 ในปี 2562 ที่ โดยสาเหตหุลกัจากตน้ทนุการผลิตที่สงูขึน้ซึ่งผนัแปรตามค าสั่งซือ้ของลกูคา้ 

ในปี 2564 ABICO มีก าไรสทุธิจ านวน 46 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 35 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 42.9 ถึงแมใ้นปีดงักล่าว 
ABICO มีรายไดจ้ากการขายที่สงูขึน้จากความสามารถในการหาลกูคา้ใหม่และการเพิ่มขึน้ของปรมิาณการสั่งซือ้ของลกูคา้
เดิม แต่ก าไรจากการด าเนินงานและก าไรสุทธิปรบัตัวลดลง อันเนื่องมาจากตน้ทุนการผลิตที่ปรับตัวสูงขึน้ จากการที่ 
ABICO ให้บริการผลิตสินคา้แก่ลูกคา้ในรูปแบบ Full Service มากขึน้ ขณะที่ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารปรับตัว
เพิ่มขึน้จากปีก่อนไม่มากนกั 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีก าไรสทุธิจ านวน 34 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 2 ลา้นบาทจากช่วงเดียวกนัของปี
ก่อน โดย ABICO มีอตัราก าไรสทุธิในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 เท่ากับรอ้ยละ 2.6 ลดลงจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนซึ่ง
อยู่ที่รอ้ยละ 2.9 การลดลงอัตราก าไรสุทธิในงวดดงักล่าวมีสาเหตุหลักจากตน้ทุนการผลิตสินคา้ที่ปรบัตัวสูงขึน้และการ
รบัจา้งผลิตสินคา้แบบ Full Service มากขึน้ ประกอบกับ ABICO มีค่าใชจ้่ายพิเศษจากค่าที่ปรกึษาต่างๆ อนัเนื่องมาจาก
ธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการระหว่าง MALEE และ ABICO  
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ฐานะการเงนิ 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO มีสินทรพัยร์วมจ านวน 1,685 ลา้นบาท 2,009 
ลา้นบาท 1,968 ลา้นบาท และ 2,000 ลา้นบาท ตามล าดับ สินทรพัยห์ลักที่ส  าคัญของ ABICO ไดแ้ก่ ลูกหนีก้ารคา้และ
ลกูหนีอ้ื่น และที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ซึ่งมีสดัส่วนรวมกนัคิดเป็นประมาณรอ้ยละ 60 ของสินทรพัยท์ัง้หมด 

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2563 เพิ่มขึน้จ านวน 324 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.2 จาก ณ สิน้ปี 2562 โดยมีสาเหตุหลกั
จากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ้ื่นจ านวน 154 ลา้นบาท สอดคลอ้งกบัการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายและ
บรกิารในปีดงักล่าว นอกจากนี ้ABICO มีการบนัทึกสินทรพัยสิ์ทธิการใช ้(Right of Use) จากการน ามาตรฐานการรายงาน
ทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง สญัญาเช่า (TFRS16) มาถือปฏิบตัิเป็นครัง้แรกตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563 ซึ่งสินทรพัยสิ์ทธิ
การใชด้งักล่าวเกิดจากสญัญาเช่าด าเนินงานที่มีระยะเวลาในการเช่ามากกว่า 12 เดือน ซึ่งประกอบดว้ย การเช่าอาคาร 
การเช่าเครื่องจกัรและอปุกรณก์ารผลิต และการเช่ายานพาหนะ อย่างไรก็ดี ABICO มีเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม (ตามวิธีส่วน
ไดเ้สีย) ลดลงจ านวน 51 ลา้นบาท จากการรบัรูส่้วนแบ่งขาดทนุจากผลประกอบการของ MALEE  

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ปี 2564 ลดลงเล็กนอ้ยจ านวน 41 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 2.1 จาก ณ สิน้ปี 2563 โดยมีสาเหตุ
หลกัจากการลดลงของที่ดิน อาคารและอปุกรณจ์ านวน 46 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลจากการตดัค่าเส่ือมราคาประจ าปี 

สินทรพัยร์วม ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 มีจ านวน 2,000 ลา้นบาท เพิ่มขึน้ 32 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.6 จาก ณ สิน้ปี 
2564 โดยมีสาเหตหุลกัจากการเพิ่มขึน้ของลกูหนีก้ารคา้จ านวน 70 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของสินคา้คงเหลือจ านวน 19 
ลา้นบาท สอดคลอ้งกับการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากการขายและบริการในงวดดงักล่าว อย่างไรก็ดี ABICO มีที่ดิน อาคาร
และอปุกรณ ์รวมถึงสินทรพัยสิ์ทธิการใชท้ี่ลดลง อนัเนื่องมาจากการตดัค่าเส่ือมราคาในงวดดงักล่าว 

หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO มีหนีสิ้นรวมจ านวน 826 ลา้นบาท 1,069 ลา้น
บาท 977 ลา้นบาท และ 984 ลา้นบาท ตามล าดับ หนีสิ้นส่วนใหญ่ของ ABICO ไดแ้ก่ เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่น เงิน
กูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินส าหรบัใชเ้ป็นเงินทุนหมนุเวียนในการจดัซือ้วตัถุดิบส าหรบัการผลิตสินคา้ และเงินกูย้ืม
ระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินทนุส าหรบัการลงทนุปรบัปรุงประสิทธิภาพเครื่องจกัร 

หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2563 เพิ่มขึน้จ านวน 243 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 29.4 จาก ณ สิน้ปี 2562 โดยมีสาเหตหุลกัจาก
การเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 60 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินกูย้ืมของบรษิัทย่อยส าหรบัใช้
หมนุเวียนในการด าเนินธุรกิจ นอกจากนี ้ABICO ยงัมีเจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ้ื่นเพิ่มขึน้จ านวน 110 ลา้นบาท จากการ
เพิ่มปริมาณการสั่งซือ้วัตถุดิบและบรรจุภัณฑ์ส าหรับการผลิตสินคา้ให้กับลูกค้าตามค าสั่งซือ้ที่เพิ่มขึน้ในปีดังกล่าว 
นอกจากนี ้ ABICO ยังมีหนี ้สินตามสัญญาเช่าเพิ่มขึน้จ านวน 139 ล้านบาท จากการบันทึกหนี ้สินจากสัญญาเช่า
ด าเนินงานที่มีระยะเวลาในการเช่ามากกว่า 12 เดือน ตามขอ้ก าหนดมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 16 เรื่อง 
สญัญาเช่า (TFRS16) ซึ่งมีผลบงัคบัใชต้ัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2563 
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หนีสิ้นรวม ณ สิน้ปี 2564 ลดลงจ านวน 92 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 8.7 จาก ณ สิน้ปี 2563 โดยมีสาเหตุหลกัจากการ
ลดลงของเงินกูย้ืมระยะยาวจ านวน 133 ลา้นบาท และการลดลงของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าจ านวน 51 ลา้นบาท จากการ
ทยอยจ่ายช าระค่างวดตามเงื่อนไขของธนาคาร ขณะเดียวกัน ABICO ก็ไดกู้ย้ืมเงินระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพิ่มเติม
จ านวน 77 ลา้นบาท เพื่อเสรมิสภาพคล่องในกระบวนการผลิต 

หนีสิ้นรวม ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 เพิ่มขึน้จ านวน 7 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.7 จาก ณ สิน้ปี 2564 โดยมีสาเหตหุลกั
จากการเพิ่มขึน้ของเงินกูย้ืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินจ านวน 26 ลา้นบาท และการเพิ่มขึน้ของเจา้หนีก้ารคา้จ านวน 46 
ลา้นบาทตามปรมิาณการผลิตสินคา้ที่เพิ่มขึน้ในช่วงเวลาดงักล่าว และสอดคลอ้งกบัปรมิาณสินคา้คงเหลือที่เพิ่มขึน้ ณ สิน้
งวด ขณะเดียวกัน ABICO มีเงินกูย้ืมระยะยาวที่ลดลงจ านวน 67 ลา้นบาท และมีหนีสิ้นตามสญัญาเช่าลดลงจ านวน 19 
ลา้นบาท จากการทยอยจา่ยช าระคนืหนีสิ้นในระหว่างงวด ส่งผลใหห้นีสิ้นรวมของ ABICO เพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อนไม่มากนกั 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO มีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 859 ลา้นบาท 940 
ลา้นบาท 991 ลา้นบาท และ 1,016 ลา้นบาท ตามล าดบั ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ สิน้ปี 2563 เพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อน จ านวน 81 
ลา้นบาท เป็นผลมาจากก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปีทัง้จ านวน 

ส่วนของผูถื้อหุน้ ณ สิน้ปี 2564 เพิ่มขึน้จากสิน้ปีก่อนจ านวน 51 ลา้นบาท เป็นผลมาจากก าไรเบ็ดเสรจ็รวมส าหรบัปีจ านวน 
52 ลา้นบาท ขณะที่ในระหว่างปี 2564 ABICO มีการจ่ายเงินปันผลใหแ้ก่ผูถื้อหุน้จ านวน 10 ลา้นบาท (ประกอบดว้ย หุน้
ปันผลในอตัรา 25 หุน้เดิมต่อ 1 หุน้ปันผล คิดเป็นเงินจ านวน 9.4 ลา้นบาท และจ่ายปันผลเป็นเงินสดจ านวน 1.0 ลา้นบาท) 
โดย ABICO ไดม้ีการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุจ านวน 9.4 ลา้นบาท เพื่อรองรบัหุน้ปันผลดงักล่าว 

ส่วนของผู้ถือหุ้นของ ABICO ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 มีจ านวน 1,016 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ทุนที่ออกและช าระแลว้
จ านวน 244 ลา้นบาท ส ารองตามกฎหมายจ านวน 25 ลา้นบาท ก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ัดสรรจ านวน 494 ลา้นบาท และ
องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 253 ลา้นบาท โดยส่วนของผูถื้อหุน้ ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้
ปี 2564 จ านวน 25 ลา้นบาท เป็นผลมาจากก าไรสทุธิเบ็ดเสร็จรวมส าหรบังวดจ านวน 36 ลา้นบาท หกัดว้ยเงินปันผลจ่าย
ระหว่างงวดจ านวน 11 ลา้นบาท 

การวิเคราะหก์ระแสเงินสดและสภาพคล่องทางการเงิน 

งบกระแสเงินสด (หน่วย: ลา้นบาท) ปี 2562 ปี 2563 ปี 2564 
ม.ค. – มิ.ย. 

2564 2565 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้าจากการด าเนนิงาน  123  179  139 47 61 
กระแสเงินสดสทุธิใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุ  (188)  (119) (9) 3 (7) 
กระแสเงินสดสทุธิไดม้า (ใชไ้ป) ในกิจกรรมจดัหาเงิน  59  (63) (99) (35) (71) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สทุธิ (6) (3) 31 15 (17) 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัตน้ปี 23 17 14 14 45 
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัสิน้ปี 17 14 45 29 28 
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ในปี 2563 ABICO มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 179 ลา้นบาท อย่างไรก็ดี ABICO มีกระแสเงินสด
ใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนจ านวน 119 ลา้นบาท จากการลงทุนในเครื่องจกัรและอุปกรณเ์พื่อเพิ่มประสิทธิภาพการผลิตและ
รองรบัการขยายก าลงัการผลิตในอนาคต นอกจากนี ้ABICO ยงัมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงินจ านวน 63 ลา้น
บาท จากการจ่ายช าระคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าและเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินที่ครบก าหนดช าระในระหว่างปี 
ส่งผลให ้ณ สิน้ปี 2563 ABICO มีกระแสเงินสดลดลงสทุธิ 3 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดคงเหลือ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 จ านวน 14 ลา้นบาท 

ในปี 2564 ABICO มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 139 ลา้นบาท ลดลงเมื่อเทียบกับปีก่อนอัน
เนื่องมาจากตน้ทุนการผลิตสินคา้ที่เพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี ABICO มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเล็กนอ้ยจ านวน 9 
ลา้นบาท จากการลงทุนซือ้อุปกรณ์การผลิตเพิ่มเติม นอกจากนี ้ABICO ยังมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน
จ านวน 99 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าและเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ส่งผลให ้ณ สิน้
ปี 2564 ABICO มีกระแสเงินสดเพิ่มขึน้สุทธิ 31 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดคงเหลือ ณ วันที่  31 
ธันวาคม 2564 จ านวน 45 ลา้นบาท 

ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ABICO มีกระแสเงินสดไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 61 ลา้นบาท เพิ่มขึน้เมื่อเทียบ
กบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน สอดคลอ้งกบัรายไดจ้ากการขายที่เพิ่มขึน้ ABICO มีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรมลงทนุจ านวน 
7 ลา้นบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นเงินลงทุนในเครื่องจกัรและอุปกรณ์เพื่อปรบัปรุงประสิทธิภาพการผลิตส าหรบัสายการผลิต
ผลิตภัณฑย์ูเอชทีและพาสเจอไรซ ์เช่น ขั้นตอนการบรรจุสินคา้ (Packing) เป็นตน้ และมีกระแสเงินสดใชไ้ปในกิจกรรม
จดัหาเงินจ านวน 71 ลา้นบาท จากการจ่ายช าระคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าและเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน ส่งผล
ให้ ณ สิน้ไตรมาส 2/2565 ABICO มีกระแสเงินสดลดลงสุทธิ 17 ลา้นบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
คงเหลือ ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 จ านวน 28 ลา้นบาท 

อตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ 

ABICO มีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E) ตามงบการเงินรวม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2562 – 
2564 และวันที่ 30 มิถุนายน 2565 เท่ากับ 0.46 เท่า 0.40 เท่า 0.33 เท่า และ 0.28 เท่า ตามล าดับ อัตราส่วนหนีสิ้นที่มี
ภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ปรบัตวัลดลงอย่างต่อเนื่องตามความสามารถในการท าก าไรของ ABICO และการลดลง
ของหนีสิ้นจากการทยอยจ่ายช าระคืนหนีสิ้นตามสญัญาเช่าและเงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร 

เนื่องจากสินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดห้ลกัของ ABICO คือ สินทรพัยถ์าวร ซึ่งไดแ้ก่ โรงงานผลิตเครื่องดื่มประเภทนมและน า้
ผลไม ้ABICO จึงพิจารณาอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร ซึ่งค านวณจากก าไรสทุธิบวกกลบัดว้ยค่าเส่ือมราคา หาร
ดว้ยสินทรพัยถ์าวรเฉล่ีย แทนอัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยร์วม ในปี 2562 – 2564 ABICO มีอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรพัยถ์าวรเท่ากบัรอ้ยละ 23.97 รอ้ยละ 23.37 และรอ้ยละ 18.42 ตามล าดบั โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร
ปรบัตวัเพิ่มขึน้หรือลดลง ตามความสามารถในการท าก าไรของ ABICO ในปีนัน้ๆ โดยในปี 2564 อตัราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถ์าวรของ ABICO ปรับตัวลดลง อันเนื่องมาจากคววามสามารถในการท าก าไรที่ลดลงจากปีก่อน จากการที่ 
ABICO ใหบ้รกิารแก่ลกูคา้แบบ Full Service มากขึน้ ส่งผลให ้ABICO มีตน้ทนุการผลิตสินคา้ที่สงูขึน้ 
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อย่างไรก็ดี ในช่วง 12 เดือนยอ้นหลงัจนถึงวนัที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO มีอตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวรเท่ากบั
รอ้ยละ 18.91 ปรบัตวัเพิ่มขึน้จากปีก่อนเล็กนอ้ย อนัเนื่องมาจากการเพิ่มขึน้ของก าไรสทุธิ ขณะที่สินทรพัยถ์าวรมีจ านวน
ลดลงอนัเนื่องมาจากการตดัค่าเส่ือมราคา 

ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูรายละเอียดเพิ่มเติมของ ABICO รวมถึงงบการเงินของ ABICO ที่ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทาน
แลว้ของผูส้อบบญัชีรบัอนุญาตไดจ้ากแบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 56-1 One Report) ของ ABICO และจาก
เว็บไซตข์องส านกังาน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) และตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
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4.1.3 งบการเงินรวมเสมือนของบรษิัทฯ หลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้  
 
(1) สมมติฐานการจัดท างบการเงนิรวมเสมือน 

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนต่อไปนีจ้ดัท าโดยบรษิัทฯ และไดร้บัความเชื่อมั่นในมาตรฐานการจดัท าโดยบริษัท ส านกังาน 
อีวาย จ ากดั โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ทราบถึงประมาณการสินทรพัย ์หนีสิ้น และผลการด าเนินงานที่
คาดว่าจะเป็นของบริษัทภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการในครัง้นี ้โดยในการจัดท างบการเงินรวม
เสมือนนีอ้า้งอิงขอ้มลูจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ส าหรบัปีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2562 – 2564 และส าหรบังวด 6 
เดือนสิน้สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2564 – 2565 ที่ผ่านการตรวจสอบ/สอบทานแลว้โดยผู้สอบบัญชีรบัอนุญาต และน ามา
ปรบัปรุงดว้ยผลกระทบจากการออกและเสนอขายหุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ เพื่อแลกเปล่ียนกับหุน้ ABICO และงบการเงิน
รวมของ ABICO ส าหรบังวดสิน้สุดวนัเดียวกัน โดยถือเสมือนว่าบริษัทฯ ไดด้  าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ
จัดการตามแผน โดยการท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดของ ABICO จากผูถื้อหุน้ของ ABICO ทุกราย และไดอ้อกหุน้
สามญัเพิ่มทนุใหม่ของบรษิัทฯ ใหก้บัผูถื้อหุน้ของ ABICO แลว้เสรจ็ตัง้แต่วนัท่ี 1 มกราคม 2562 โดยในการจดัท าประมาณ
การงบการเงินรวมเสมือนของบรษิัทฯ ไดต้ดัรายการระหว่างกนัทัง้หมดระหว่างบรษิัทฯ (MALEE) และ ABICO แลว้ 

ทัง้นี ้งบการเงินรวมเสมือนไม่ไดเ้ป็นเครื่องชีว้ดัผลการด าเนินงานซึ่งเกิดขึน้จริง เนื่องจากขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนได้
จดัท าขึน้ โดยใชข้อ้สมมติฐานท่ีเป็นเหตกุารณซ์ึ่งไม่ไดเ้กิดขึน้จรงิ ณ เวลาดงักล่าว  

สมมติฐานท่ีส าคญัที่ใชใ้นการจดัท างบการเงินรวมเสมือนของบรษิัทฯ (MALEE) มีดงันี ้

▪ ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บริษัทฯ (MALEE) มีทุนจดทะเบียนช าระแลว้
จ านวน 138,000,000 บาท แบ่งเป็น หุน้สามญัจ านวน 276,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท (รวมหุน้
ของบรษิัทฯ ที่ถือโดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้) 

▪ ก่อนการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น ABICO มีทุนจดทะเบียนช าระแลว้จ านวน 
244,397,239 บาท แบ่งเป็น หุน้สามญัจ านวน 244,397,239 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท 

▪ บรษิัทฯ ออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO เป็นค่าตอบแทนที่ผูถื้อหุน้ของ ABICO น าหุน้ ABICO 
มาเสนอขายให้แก่บริษัทฯ ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์โดยมีอัตราการแลกเปล่ียนหุ้นที่  1 หุ้น ABICO 
สามารถแลกเป็นหุน้ของบรษิัทฯ ได ้1.12930899 หุน้ 

▪ ไม่มีการประกาศจ่ายเงินปันผลโดย MALEE และ ABICO อนัเป็นเหตุใหม้ีการปรบัอตัราการแลกเปล่ียนหุน้ตามที่
ระบไุวข้า้งตน้ 

▪ ผูถื้อหุน้ของ ABICO ทุกรายตอบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์ดังนั้น จ านวนหุน้ ABICO สูงสุดที่จะน ามาเสนอขาย
ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ะเท่ากบั 244,397,239 บาท คิดเป็นจ านวนหุน้เพิ่มทนุของบรษิัทฯ ที่ตอ้งออกให้
เป็นค่าตอบแทนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ท่ากบั 276,000,000 หุน้ 

▪ งบการเงินรวมเสมือนจดัท าขึน้โดยถือเสมือนว่าบรษิัทฯ ไดม้าซึ่งหุน้สามญัทัง้หมดของ ABICO (รอ้ยละ 100) จาก
การท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้ดังนั้น บริษัทฯ จะรวมงบการเงินของ ABICO เป็นส่วนหนึ่งของงบการเงิน
รวมของบรษิัทฯ โดยไม่มีการหกัดว้ยก าไรของส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ (Non-controlling interest) 
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▪ การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้เป็นรายการที่เกิดขึน้ระหว่างกิจการที่อยู่ภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน (Under 
Common Control) เนื่องจากก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้ง ทัง้สองบริษัทอยู่ภายใตก้ารควบคุมสงูสดุโดยกลุ่ม
บุคคลเดียวกัน (ครอบครวับุญรตัน)์ งบการเงินรวมเสมือนนีจ้ึงจดัท าขึน้ตามแนวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัการ
รวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน ที่ออกโดยสภาวิชาชีพบัญชี โดยถือเสมือนว่า ABICO เป็นบริษัทย่อยของ 
MALEE มาตัง้แต่ตน้  

▪ ภายใตแ้นวปฏิบตัิทางการบญัชีส าหรบัการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดียวกนั เมื่อบรษิัทฯ เขา้ถือหุน้ ABICO ใน
สดัส่วนรอ้ยละ 100 บรษิัทฯ จะตอ้งบนัทึกผลต่างจ านวน 514 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากผลต่างระหว่าง (1) ตน้ทนุที่จ่าย
ไป (ซึ่งเท่ากับมลูค่าหุน้ MALEE ที่ออกใหก้ับผูถื้อหุน้ของ ABICO ในเอกสารฉบบันีก้  าหนดใหเ้ท่ากับ 1,415 ลา้น
บาท โดยใชส้มมติฐานราคาหุน้ท่ี 5.13 บาทต่อหุน้ อา้งอิงราคาปิดเฉล่ียยอ้นหลงั 30 วนัท าการหรือระหว่างวนัท่ี 27 
กรกฎาคม 2565 – 9 กันยายน 2565 คูณดว้ยจ านวนหุน้ที่ออกใหแ้ก่ผูถื้อหุ้นของ ABICO จ านวน 276,000,000 
หุ้น) กับ (2) มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์และหนี ้สินของ ABICO ณ วันที่  1 มกราคม 2562 ภายใต้รายการ 
“ผลต่างจากการจดัโครงสรา้งการด าเนนิธุรกิจของกลุ่มบริษัท” ซึ่งแสดงเป็นรายการแยกใน “ส่วนของผูถ้ือหุน้” โดย
จะไม่มีการบนัทึกค่าความนิยม (Goodwill) แต่อย่างใด 

▪ บริษัทฯ บนัทึกส่วนเกินมลูค่าหุน้จ านวน 1,277 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจากผลต่างระหว่าง (1) มลูค่าหุน้ MALEE ที่ออก
ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ABICO จ านวน 276,000,000 หุ้น คูณดว้ยสมมติฐานราคาหุ้นที่ 5.13 บาทต่อหุ้น ซึ่งเท่ากับ 
1,415 ลา้นบาท และ (2) มลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ MALEE ที่หุน้ละ 0.50 บาท คิดเป็นทุนท่ีออกและช าระแลว้จ านวน 
138 ลา้นบาท 

▪ ภายใตห้ลกัการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกันจะถือเสมือนว่า ABICO เป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มาโดย
ตลอด ทั้งนี ้เนื่องจาก ABICO ถือหุน้ของบริษัทฯ อยู่จ  านวน 75,100,000 หุน้ โดยในงบการเงินรวมของ ABICO  
แสดงไวเ้ป็นเงินลงทนุในบรษิัทรว่มตามวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) จึงไดม้ีการกลบัรายการการเปล่ียนแปลงที่
เก่ียวขอ้งกบัเงินลงทนุในบรษิัทรว่มที่ไดบ้นัทึกหลงัจากที่ไดเ้งินลงทนุนัน้มา และถือเสมือนว่าเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม
ตามราคาทนุเมื่อเริ่มแรก (452 ลา้นบาท) เป็นหุน้ทนุซือ้คืนของ MALEE และถือเสมือนว่า MALEE ไดข้ายหุน้ทนุซือ้
คืนส่วนนีท้ั้งหมดใหแ้ก่บุคคลภายนอกที่ราคา 5.13 บาทต่อหุน้ (อา้งอิงราคาปิดของหุน้ MALEE เฉล่ีย 30 วันท า
การระหว่างวันที่  27 กรกฎาคม 2565 – 9 กันยายน 2565) คิดเป็นเงินสดที่ไดร้ับจากการขายหุ้นทุนซือ้คืนของ 
MALEE จ านวน 385 ลา้นบาท ซึ่งจะบนัทึกภายใตบ้ญัชี “ลูกหนีอ้ืน่” ในงบการเงินรวมเสมือน และจะมีผลขาดทนุ
จ านวน 67 ลา้นบาท ซึ่งจะบนัทึกโดยลดก าไรสะสม 

▪ บริษัทฯ ไม่ไดแ้สดงงบแสดงการเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุน้เสมือน เนื่องจากไม่มีรายการเปล่ียนแปลงอื่นใดที่มี
นยัส าคญั นอกจากบญัชี “ผลต่างจากการจดัโครงสรา้งการด าเนนิธุรกิจของกลุ่มบริษัท” 

▪ มีการจัดประเภทรายการบัญชีบางรายการใหม่ตามที่เคยแสดงไวใ้นงบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2562 - 2563 เพื่อใหส้อดคลอ้งกบัการจดัประเภทรายการบญัชีในงบแสดงฐานะการเงนิ ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564 
และ 30 มิถนุายน 2565 
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(2) งบการเงนิรวมเสมือนของ MALEE 

งบแสดงฐานะการเงนิรวมเสมือน 

งบแสดงฐานะการเงินรวมเของ MALEE 
ก่อนปรบัโครงสรา้ง หลงัปรบัโครงสรา้ง (งบเสมือน) 

2562 2563 2564 Q2/65 2562 2563 2564 Q2/65 
สินทรพัย ์         
เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 118 83 80 62 136 98 126 90 
ลกูหนีก้ารคา้และลกูหนีอ่ื้น 836 490 650 551 1,434 1,321 1,499 1,456 
สินคา้คงเหลือ 523 544 554 615 629 670 706 786 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ ์ 1,993 1,670 1,581 1,561 2,855 2,473 2,339 2,304 
สินทรพัยอ่ื์น 738 1,216 1,180 1,255 749 1,198 1,151 1,209 
สินทรัพยร์วม 4,208 4,003 4,045 4,044 5,803 5,760 5,821 5,845 
หนีส้ิน         
เงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 1,439 1,104 1,128 1,115 1,522 1,247 1,348 1,361 
เจา้หนีก้ารคา้และเจา้หนีอ่ื้น 670 585 652 690 880 894 989 1,063 
เงินกูย้ืมระยะยาว 684 832 817 834 995 1,070 921 870 
หนีส้ินตามสญัญาเช่า 81 326 265 273 195 337 276 269 
หนีส้ินอ่ืน 305 316 427 407 280 294 376 360 
หนีสิ้นรวม 3,179 3,163 3,289 3,319 3,872 3,842 3,910 3,923 
ส่วนของผูถ้ือหุน้         
ทนุช าระแลว้ 140 138 138 138 278 276 276 276 
ส่วนเกินมลูคา่หุน้สามญั - - - - 1,277 1,277 1,277 1,277 
ก าไรสะสม 537 351 238 203 546 530 492 500 
ผลตา่งจากการจดัโครงสรา้งกลุ่มบรษิทั - - - - (514) (514) (514) (514) 
องคป์ระกอบอ่ืนของส่วนของผูถ้ือหุน้ 245 245 268 278 244 244 268 278 
ส่วนของผู้ถือหุ้นทีเ่ป็นของบริษัทฯ 922 734 644 619 1,831 1,813 1,799 1,817 
ส่วนไดเ้สยีที่ไม่มีอ านาจควบคมุ 108 106 112 106 100 105 112 105 
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 1,029 840 756 725 1,931 1,918 1,911 1,922 
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งบก าไรขาดทนุรวมเสมือน 

งบก าไรขาดทนุรวมของ MALEE 
ก่อนปรบัโครงสรา้ง หลงัปรบัโครงสรา้ง 

2562 2563 2564 Q2/65 2562 2563 2564 Q2/65 
รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,921 3,870 3,458 1,922 5,980 5,814 5,633 3,124 
รายไดอ่ื้น(1) 79 44 34 23 116 70 48 42 
รายได้รวม 5,000 3,914 3,492 1,945 6,096 5,883 5,681 3,166 
ตน้ทนุขายและบริการ 4,101 3,169 2,624 1,473 4,981 4,897 4,643 2,586 
ค่าใชจ้่ายในการขายและบริหาร 1,098 915 924 472 1,152 977 1,002 522 
ก าไร(ขาดทุน)จากกิจกรรมด าเนินงาน (199) (170) (56) 0 (37) 9 36 58 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทนุ)จากการรว่มคา้ (12) (27) (5) (1) (12) (27) (5) (1) 
ตน้ทนุทางการเงิน (66) (71) (76) (36) (86) (90) (82) (42) 
รายได(้ค่าใชจ้่าย)ภาษีเงินได ้ 66 65 16 (9) 39 41 7 (18) 
ก าไร(ขาดทุน)สุทธิส าหรับปี (211) (203) (122) (46) (96) (67) (44) (3) 

ส่วนทีเ่ป็นของบริษัทฯ (210) (201) (114) (35) (95) (65) (37) 8 
ส่วนไดเ้สยีทีไ่ม่มีอ านาจควบคมุ (1) (2) (8) (11) (1) (2) (7) (11) 

(1) รายไดอ้ื่น รวมรายไดท้างการเงิน 

(โปรดดูค าอธิบายเพิ่มเติมของผลกระทบต่องบการเงินรวมของ MALEE ในขอ้ 4.1.4 ผลกระทบต่อ MALEE จากการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ) 

อนึ่ง บริษัทฯ มิไดจ้ัดท าประมาณการงบการเงินในอนาคตเพื่อวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานและฐานะการเงินที่เปล่ียนไป
ภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ เนื่องจากภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ และ ABICO จะ
ยงัคงด าเนินธุรกิจเป็นอิสระแยกจากกัน โดยคาดว่ามีการประสานประโยชนด์า้นรายได ้ตน้ทนุ และค่าใชจ้่าย (Synergies) 
ระหว่างกนั ซึ่งจะมีส่วนช่วยส่งเสรมิใหร้ายไดข้องบรษิัทฯ ในภาพรวมปรบัตวัดีขึน้ และคาดว่าจะท าใหต้น้ทนุการผลิตสินคา้
ต่อหน่วยของบริษัทฯ ลดต ่าลงอันเป็นผลมาจากการเพิ่มขึน้ของอ านาจต่อรองทางการคา้และการประหยัดต่อขนาด 
(Economies of Scale) ซึ่งถือเป็นการเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนัของบรษิัทฯ กบัผูป้ระกอบการรายอื่นในอนาคต อย่างไรก็
ดี รายละเอียดของแผนการสรา้งเพิ่มมูลค่าของกิจการและการประสานประโยชนด์า้นตน้ทุนจะถูกก าหนดขึน้ภายหลัง
สิน้สดุการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ทัง้นี ้จะขึน้อยู่กับสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทใน ABICO ซึ่งขึน้อยู่กับจ านวน
หุน้ท่ีผูถื้อหุน้ของ ABICO จะน ามาเสนอขายแก่บรษิัทฯ ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้

(3) งบการเงนิรวมเสมือนของ ABICO 

ในระหว่างที่ MALEE และ ABICO ยังไม่ไดด้  าเนินการขจัดการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกัน งบการเงินรวมของ ABICO จะไม่
แตกต่างจากงบการเงินรวมที่เป็นอยู่ในปัจจุบนั อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ MALEE และ ABICO ด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขว้
ระหว่างกนัแลว้ ผลกระทบต่องบการเงินรวมของ ABICO จะขึน้อยู่กบัวิธีการท่ีบรษิัทฯ และ ABICO เลือกใชใ้นการขจดัการ
ถือหุน้ไขว ้ดงันี ้ 
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3.1  กรณีขจัดการถือหุ้นไขว้โดยการขายหุ้นทัง้หมดให้แก่บุคคลภายนอก 

ภายใตส้มมติฐานที่ ABICO สามารถขายหุน้ MALEE ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ใหแ้ก่บคุคลภายนอกไดท้ี่ราคา 5.13  
บาทต่อหุน้ (อา้งอิงราคาปิดเฉล่ียยอ้นหลงั 30 วนัท าการหรือระหว่างวนัที่ 27 กรกฎาคม – 9 กันยายน 2565) งบการเงิน
รวมของ ABICO จะไดร้บัผลกระทบดงันี ้

▪ ABICO จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้จ านวน 385 ลา้นบาท ซึ่งเป็นเงินสดรบัจากการขายหุน้ 
MALEE ก่อนหกัภาษีที่เก่ียวขอ้ง 

▪ ABICO จะมีเงินลงทุนในบริษัทร่วมลดลงจ านวน 204 ลา้นบาท เนื่องจากภายหลงัการขายหุน้ทัง้หมดใน MALEE 
แลว้ ABICO จะไม่ไดถื้อหุน้ MALEE อีกต่อไป โดยมูลค่าเงินลงทุนที่ลดลงดังกล่าว อา้งอิงจากมลูค่าเงินลงทุนที่
บนัทึกอยู่ในงบการเงินรวมของ ABICO ตามวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) ณ วนัที่ท  ารายการลดทุน ซึ่ง ณ วนัท่ี 
30 มิถนุายน 2565 เงินลงทนุดงักล่าวมีจ านวน 204 ลา้นบาท 

▪ ABICO จะมีก าไรสะสมและส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จ านวน 181 ลา้นบาท จากการบันทึกก าไรจากการขายเงิน
ลงทุนในบริษัทร่วม ซึ่งเกิดจากผลต่างระหว่างมลูค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สียที่บนัทึกในงบการเงินกับเงินสดที่ 
ABICO ไดร้บัจากการขายหุน้ 

▪ ABICO จะบนัทึกก าไรจากการขายหุน้จ านวน 181 ลา้นบาท ในงบก าไรขาดทนุรวมของ ABICO 

หน่วย: ลา้นบาท ก่อน ปรบัปรุง หลงั 
งบแสดงฐานะการเงินรวม ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565    
เงินสด 28 385 413 

เงินลงทนุในบริษัทรว่ม 204 (204) - 
สินทรพัยร์วม 2,000 181 2,181 

ก าไรสะสม 494 181 675 
ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 1,016 181 1,197 
งบก าไรขาดทนุรวม ปี 2564    

ก าไรจากการขายเงินลงทนุในบริษัทรว่ม - 181 181 
ก าไรสทุธิ 46 181 227 

อนึ่ง ผลกระทบต่องบการเงินที่เกิดขึน้จริงจะขึน้อยู่กับราคาขายหุน้ MALEE ใหแ้ก่บุคคลภายนอก ซึ่งอาจสงูกว่า
หรือต ่ากว่าราคาที่แสดงตามตวัอย่างขา้งตน้ ซึ่งราคาซือ้ขายในแต่ละช่วงเวลาจะขึน้อยู่กับสภาวะการซือ้ขายหุน้ 
รวมทัง้ปัจจยัแวดลอ้มภายในและภายนอกอื่นๆ ซึ่งไม่สามารถคาดการณไ์ด  ้
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3.2  กรณีขจัดการถือหุ้นไขว้โดยการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 

ในกรณีที่ MALEE และ ABICO เลือกที่จะด าเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในหุ้นส่วนที่  ABICO ถืออยู่ใน MALEE 
ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ งบการเงินรวมของ ABICO จะไดร้บัผลกระทบ ดงันี ้ 

งบแสดงฐานะการเงนิรวมของ ABICO 

▪ ABICO จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ จ านวน 37.55 ลา้นบาท จากการไดร้บัเงินคืนทนุซึ่งเป็นผล
จากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในหุน้ MALEE ที่ถืออยู่โดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้
ละ 0.50 บาท 

▪ ABICO จะมีเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม (ตามงบการเงินรวม) ลดลงจ านวน 204 ลา้นบาท เนื่องจากภายหลงัการลดทนุ
แบบเฉพาะเจาะจง เพื่อตดัหุน้ไขว ้ABICO จะไม่ไดถื้อหุน้ MALEE อีกต่อไป โดยมลูค่าเงินลงทุนที่ลดลงดงักล่าว 
อา้งอิงจากมลูค่าเงินลงทุนที่บนัทึกอยู่ในงบการเงินรวมของ ABICO ตามวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) ณ วนัที่
ท  ารายการลดทนุ ซึ่ง ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 เงินลงทนุดงักล่าวมีจ านวน 204 ลา้นบาท 

▪ ABICO จะมีก าไรสะสมและส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจ านวน 166 ลา้นบาท จากการบนัทึกผลขาดทุนจากเงินลงทุน
ใน MALEE ซึ่งเป็นผลจากการที่ MALEE ด าเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในหุน้ MALEE ที่ถือโดย ABICO 
ดว้ยมลูค่าที่ตราไวท้ี่ 0.50 บาทต่อหุน้  

▪ ณ วันที่  30 มิถุนายน 2565 (ก่อนการลดทุน) ABICO มีก าไรสะสมตามงบการเงินรวมจ านวน 494 ล้านบาท 
ภายหลงัการบนัทึกผลขาดทุนจากการลดทุนจ านวน 166 ลา้นบาท ABICO ยงัคงมีก าไรสะสมตามงบการเงินรวม
เป็นบวกจ านวน 328 ลา้นบาท  

งบก าไรขาดทนุรวมของ ABICO 

(1) ผลขาดทุนจากเงินลงทุนใน MALEE จะบันทึกเป็นส่วนหนึ่งของค่าใช้จ่ายในการบริหารในงบการเงินรวมของ 
ABICO ซึ่งอาจส่งผลให ้ABICO มีขาดทนุจากการด าเนินงานสทุธิในปีที่มีการลดทนุ 

(2) ภายหลังการลดทุนเฉพาะเจาะจง ABICO จะไม่ไดถื้อหุน้ MALEE อีกต่อไป ABICO จะไม่มีรายไดจ้ากส่วนแบ่ง
ก าไรหรือขาดทุนจากเงินลงทุนใน MALEE อย่างไรก็ดี ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา ABICO รบัรูส่้วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) 
จากเงินลงทนุในบรษิัทรว่ม (MALEE) ดงันี ้

หน่วย: ลา้นบาท 2562 2563 2564 ม.ค.-ม.ิย. 65 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุใน MALEE (57.0) (54.7) (31.0) (9.4) 

งบก าไรขาดทนุเฉพาะกิจการของ ABICO 

(1) ABICO จะบันทึกผลขาดทุนจากการลดทุนในงบก าไรขาดทุนเฉพาะกิจการจ านวน 414 ลา้นบาท ซึ่งเกิดจาก
ผลต่างของเงินสดรบัจากการคืนทุนจ านวน 37.55 ลา้นบาท และมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทร่วม (ตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการ) ซึ่งมีจ านวน 452 ลา้นบาท (ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565) 
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(2) ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 (ก่อนการลดทุน) ABICO มีก าไรสะสมตามงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 479 ลา้น
บาท ภายหลงัการบนัทึกผลขาดทนุจากการลดทุนจ านวน 414 ลา้นบาท ABICO ยงัคงมีก าไรสะสมตามงบการเงิน
เฉพาะกิจการเป็นบวกจ านวน 65 ลา้นบาท 

การลดลงของก าไรสะสมของ ABICO ตามงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการอันเป็นผลจากการลดทุนแบบ
เฉพาะเจาะจงอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ ABICO ในอนาคต 

3.3 งบก าไรขาดทุนรวมเสมือนของ ABICO 

ขอ้มลูทางการเงินรวมเสมือนต่อไปนี ้จดัท าโดยฝ่ายบริหารของ ABICO โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อใหผู้ถื้อหุน้ทราบถึงผลการ
ด าเนินงานท่ีคาดว่าจะเป็นของ ABICO ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการขจดัการถือหุน้ไขว ้โดยถือเสมือนว่า 
MALEE และ ABICO ด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และขจดัการถือหุน้ไขวแ้ลว้เสร็จตัง้แต่วันที่ 31 ธันวาคม 2562 
ดงันัน้ งบก าไรขาดทนุรวมเสมือนส าหรบัปี 2563 – 2564 และส าหรบังวด 6 เดือนแรกของปี 2565 ที่แสดงในตารางต่อไปนี ้
จะไม่ปรากฎผลกระทบต่องบก าไรขาดทุนอนัเป็นผลจากการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกัน เช่น การบนัทึกก าไรจากการ
ขายเงินลงทนุ หรือการตัง้ส ารองผลขาดทนุจากเงินลงทนุใน MALEE ตามที่กล่าวไวข้า้งตน้  

งบก าไรขาดทนุรวมเสมือนของ ABICO  
ภายหลงัขจดัการถือหุน้ไขว ้

ก่อนการขจดัหุน้ไขว ้ หลงัการขจดัหุน้ไขว ้
2563 2564 ม.ค.-ม.ิย. 65 2563 2564 ม.ค.-ม.ิย. 65 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 2,062 2,289 1,264 2,062 2,289 1,264 
รายไดอ้ื่น 31 23 23 31 23 23 
รายได้รวม 2,093 2,312 1,287 2,093 2,312 1,287 
ตน้ทุนขายและบริการ 1,836 2,115 1,168 1,836 2,115 1,168 
ตน้ทุนในการจดัจ าหน่าย 4 5 3 4 5 3 
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 73 89 55 73 89 55 
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้ 180 103 61 180 103 61 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากบริษัทรว่ม (55) (31) (9) - - - 
ตน้ทุนทางการเงิน (20) (17) (9) (20) (17) (9) 
ภาษีเงินได ้ (24) (9) (9) (24) (9) (9) 
ก าไรสุทธสิ าหรับงวด 81 46 34 136 77 43 
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4.1.4 ผลกระทบต่อ MALEE จากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
 
ผลกระทบตอ่ MALEE ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุ้นประสบความส าเร็จ 

จากงบการเงินรวมเสมือนของ MALEE ตามที่ปรากฎในหวัขอ้ 4.1.3 สามารถสรุปผลกระทบต่องบการเงินของ MALEE ไดด้งันี ้

(ก) ผลกระทบต่อทุนช าระแล้วของ MALEE 

การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ทุกรายของ ABICO น าหุน้ทั้งหมดจ านวน 244,397,239 หุน้ มา
เสนอขายใหแ้ก่บริษัทฯ ที่อตัราแลกเปล่ียนหุน้ที่ 1 หุน้สามญัของ ABICO ต่อ 1.12930899 หุน้เพิ่มทุนของบริษัทฯ ดงันัน้ 
บรษิัทฯ จะออกหุน้เพิ่มทนุใหม่ทัง้หมดจ านวน 276,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO 
ดังนั้น ภายใต้สมมติฐานว่าผู้ถือหุ้นของ ABICO ทุกรายตอบรับค าเสนอซือ้หุ้น ABICO ของบริษัทฯ (MALEE) โดย
แลกเปล่ียนกบัหุน้เพิ่มทนุที่ออกใหม่ของบรษิทัฯ ภายหลงัธุรกรรมการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้เสรจ็ทัง้หมด บรษิัทฯ จะ
มีทุนที่ออกและช าระแลว้เพิ่มขึน้ 138,000,000 บาท จาก 138,000,000 บาท เป็น 276,000,000 บาท ประกอบดว้ย หุน้
สามญัทัง้หมดจ านวน 552,000,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 

 จ านวนหุน้ (หุน้) มลูค่าท่ีตราไว ้(บาท) ลา้นบาท 

ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ก่อนปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ฯ 276,000,000 0.50 138,000,000 
บวก หุน้เพิ่มทุนท่ีออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ABICO 276,000,000 0.50 138,000,000 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ หลงัปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ฯ 552,000,000 0.50 276,000,000 

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ภายหลงัสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์บรษิัทฯ และ ABICO พิจารณาตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกนัโดย
การลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง โดยการตดัหุน้สามญัของบรษิัทฯ ซึ่งถือโดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุ้นละ 0.50 บาท บริษัทฯ จะมีทุนที่ออกและช าระแล้วลดลงจ านวน 37,550,000 บาท จาก 276,000,000 บาท เป็น 
238,450,000 บาท ประกอบดว้ย หุน้สามญัทัง้หมดจ านวน 476,900,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ดงันี ้

 จ านวนหุน้ (หุน้) มลูค่าท่ีตราไว ้(บาท) ลา้นบาท 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ ก่อนปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ฯ 276,000,000 0.50 138,000,000 

บวก หุน้เพิ่มทุนท่ีออกใหม่ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ ABICO 276,000,000 0.50 138,000,000 
ทนุจดทะเบียนช าระแลว้ หลงัปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ฯ 552,000,000 0.50 276,000,000 
หกั หุน้ท่ีถูกยกเลิกโดยกระบวนการลดทนุ (75,100,000) 0.50 (37,550,000) 
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว – สุทธิ 476,900,000 0.50 238,450,000 

หมายเหตุ: ตารางขา้งตน้แสดงการเปลี่ยนแปลงของทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ในกรณีท่ีบริษัทฯ เลือกท่ีจะด าเนินตดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกันดว้ย
วิธีการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงเท่านัน้ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ และ ABICO อาจเลือกที่จะด าเนินการดว้ยวิธีอื่น โดยไม่เลือกวิธีดงักล่าว ทัง้นี ้ขึน้อยู่กบัว่าวิธีการ
ใดจะก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุต่อกลุ่มบริษัท 

อนึ่ง การด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกนัโดยวิธีการอื่น เช่น การขายหุน้ MALEE ที่ ABICO ถืออยู่ทัง้หมดจ านวน 
75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่บคุคลภายนอกหรือกลุ่มครอบครวับญุรตันจ์ะไม่ส่งผลกระทบต่อทนุท่ีออกและช าระแลว้ของบริษัทฯ 
เพิ่มเติม 
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(ข) ผลกระทบต่อก าไรสุทธิและก าไรสุทธิต่อหุ้นของ MALEE 

การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้จะไม่ส่งผลกระทบต่อก าไรสุทธิในงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทฯ เนื่องจาก
รายไดแ้ละค่าใชจ้่ายทัง้หมดของบริษัทฯ จะยงัคงเดิม อย่างไรก็ดี หากในอนาคต ABICO มีการจ่ายเงินปันผล บริษัทฯ จะ
ไดร้บัเงินปันผลและรบัรูเ้งินปันผลดงักล่าวเป็นรายไดใ้นงบการเงินเฉพาะกิจการ ทัง้นี ้ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ABICO มีการ
ประกาศจ่ายเงินปันผล ดงันี ้

ลา้นบาท 2560 2561 2562 2563 2564 ม.ค.-มิ.ย.65 
เงินปันผลจ่ายของ ABICO  17.6 - - 10.4 11.0 11.0 

ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ หากบริษัทฯ (MALEE) มีสดัส่วนการถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของ
หุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ABICO จะท าให ้ABICO มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดงันัน้ ในการจดัท า
งบการเงินรวมของบรษิัทฯ บรษิัทฯ จะตอ้งรวมสินทรพัย ์หนีสิ้น รายได ้และค่าใชจ้่ายทัง้หมดของ ABICO และหกัออกดว้ย
ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคมุ (Non-Controlling Interest) ตามสดัส่วนที่บรษิัทฯ ไม่ไดถื้อหุน้ใน ABICO ทัง้นี ้การจดัท า
งบการเงินรวมจะเป็นไปตามมาตรฐานการบญัชีที่เก่ียวขอ้ง 

นอกจากนี ้ในกรณีที่การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้บริษัทฯ และ ABICO พิจารณาขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกัน
โดยการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงจ านวน 75,100,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท ซึ่งจ านวนดงักล่าวคาดว่าจะ
นอ้ยกว่าจ านวนหุน้สามญัเพิ่มทุนท่ีบริษัทฯ จะออกและเสนอขายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO เพื่อแลกกับหุน้ ABICO ซึ่งจะ
ท าใหจ้ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ (MALEE) โดยรวมเพิ่มขึน้ ดงันัน้ หากพิจารณาจากก าไรสทุธิ
จ านวนที่เท่ากัน เมื่อเปรียบเทียบก าไรสุทธิต่อหุน้ (Earnings Per Share หรือ EPS) ของ MALEE ก่อนและหลังการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้ จะพบว่า ก าไรสทุธิต่อหุน้ของ MALEE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้จะปรบัตวัลดลง (EPS 
Dilution) อนัเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของจ านวนหุน้สามญัของบรษิัทฯ หลงัการปรบัโครงสรา้ง 

ตารางต่อไปนีเ้ปรียบเทียบก าไรต่อหุน้ (EPS) ของบริษัทฯ ก่อนและหลงัการปรบัโครงการการถือหุน้ ภายใตส้มมติฐานที่
บรษิัทฯ สามารถเขา้ถือหุน้ ABICO ไดใ้นสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด 

ปี 2564 (หน่วย: ลา้นบาท) 
ก่อนปรบั 
โครงสรา้ง 

หลงัปรบัโครงสรา้ง กรณี MALEE 
ถือหุน้ ABICO รอ้ยละ 100 

ก าไร(ขาดทุน)สทุธิ MALEE ตามงบการเงินรวม(1) (114) (37) 

จ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด (ลา้นหุน้) 276 552 
ก าไร(ขาดทุน)สทุธิต่อหุน้ (EPS) (0.41) (0.07)  

หมายเหต ุ(1) ก าไรสทุธิของบริษัทฯ ก่อนปรบัโครงสรา้ง หมายถึง ก าไรสทุธิของ MALEE เฉพาะส่วนท่ีเป็นของบริษัทฯ (ไม่รวมก าไรท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่
มีอ  านาจควบคมุ) 

 

(ค) ผลกระทบต่อส่วนของผู้ถือหุ้นของ MALEE 

ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (MALEE) ตามงบการเงินรวมจะเพิ่มขึน้ ซึ่งเป็นผลจากการเปล่ียนแปลงของรายการที่ส  าคญั
ภายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ดงันี ้
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(1) ทุนช าระแลว้ของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้จ านวน 138 ลา้นบาท จาก 138 ลา้นบาท เป็น 276 ลา้นบาท จากการเพิ่มขึน้
ของหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ จ านวน 276,000,000 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท) ซึ่งเป็นหุน้ที่บรษิัทฯ 
ออกใหก้บัผูถื้อหุน้ของ ABICO เพื่อเป็นค่าตอบแทนการซือ้หุน้ ABICO 

(2) บรษิัทฯ จะบนัทึกส่วนเกินมลูค่าหุน้จ านวน 1,277 ลา้นบาท ซึ่งเป็นผลต่างระหว่างมลูค่าหุน้ MALEE ที่ออกใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ของ ABICO ซึ่งเท่ากับ 5.13 บาทต่อหุน้ (อา้งอิงราคาปิดเฉล่ียยอ้นหลงั 30 วนัท าการหรือระหว่างวนัที่ 27 
กรกฎาคม – 9 กันยายน 2565) หักดว้ยมูลค่าที่ตราไวท้ี่ 0.50 บาทต่อหุน้ คูณดว้ยจ านวนหุน้สามัญเพิ่มทุนใหม่
ทัง้หมดของ MALEE ที่ออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO จ านวน 276,000,000 หุน้ 

(3) บรษิัทฯ จะบนัทึกผลต่างจากการปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกิจภายใตก้ารควบคมุเดยีวกนั จ านวน 514 ลา้นบาท ซึ่งเกิด
จากผลต่างระหว่างตน้ทุนที่จ่ายไป (ซึ่งเท่ากับมูลค่าหุน้ MALEE ที่ออกให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ABICO) จ านวนรวม 
1,415 ลา้นบาท กับมูลค่าตามบัญชีของ ABICO ณ วันรวมกิจการ (ณ วันที่ 1 มกราคม 2562) โดยการบันทึก
ผลต่างดังกล่าวเป็นไปตามแนวปฏิบัติทางการบัญชีส าหรับการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน (Under 
Common Control) 

ทัง้นี ้การเพิ่มขึน้ของจ านวนหุน้สามญัและส่วนของผูถื้อหุน้ของ MALEE จะท าใหอ้ตัราส่วนทางการเงินต่างๆ ของบริษัทฯ 
ปรับตัวลดลง เช่น ก าไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (Return on Equity หรือ ROE) 
อย่างไรก็ดี อตัราส่วนหนีสิ้นต่อทนุ (Debt to Equity หรือ D/E Ratio) และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อทนุ (Interest 
Bearing Debts to Equity) จะปรบัตวัลดลง เนื่องจากบรษิัทฯ จะมีส่วนของผูถื้อหุน้เพิ่มขึน้จากการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุ 

 (ง) ผลกระทบต่อสินทรัพย์รวมของ MALEE 

สินทรพัยร์วมของ MALEE จะเพิ่มขึน้ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ เนื่องจากในกรณีที่บรษิัทฯ สามารถเขา้ถือ
หุ้นใน ABICO ไดเ้กินกว่ารอ้ยละ 50 ABICO จะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดังนั้น MALEE จะตอ้งจัดท างบ
การเงินรวม โดยรวมสินทรพัยข์อง ABICO เขา้เป็นส่วนหนึ่งของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 
สินทรัพยร์วมของบริษัทฯ ภายหลังการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นจะเพิ่มขึน้จ านวน 1,801 ลา้นบาท (ภายหลังการตัด
รายการระหว่างกนั) 

แต่หากผูถื้อหุน้ของ ABICO น าหุน้มาเสนอขายใหแ้ก่ MALEE บางส่วน และ MALEE สามารถเขา้ถือหุน้ ABICO ไดอ้ย่าง
นอ้ยรอ้ยละ 20 แต่ไม่เกินรอ้ยละ 50 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด ABICO จะมีสถานะเป็นบรษิัทรว่มของบรษิัทฯ 
ในกรณีดงักล่าว บริษัทฯ จะไม่ตอ้งรวมสินทรพัยข์อง ABICO เขา้มาในงบการเงินรวม แต่บริษัทฯ จะบนัทึกรายการ “เงิน
ลงทนุในบริษัทร่วม” ดว้ยมลูค่าหุน้ MALEE ที่ออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO ซึ่งจะแปรผนัตามจ านวนหุน้เพิ่มทนุท่ี MALEE 
ออกใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO ดงันี ้
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กรณีท่ี MALEE ถือหุน้ ABICO 

รอ้ยละ 20 รอ้ยละ 50 
จ านวนหุน้เพิ่มทนุของ MALEE ท่ีออกใหต้อบแทนแก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO (หุน้) 55,200,000 138,000,000 
มลูค่าหุน้ MALEE (บาทต่อหุน้) (1) 5.13 5.13 

มลูค่าเงินลงทุนในบริษัทรว่ม (ลา้นบาท) 283 708 

(1) ราคาปิดเฉล่ียยอ้นหลงั 30 วนัท าการ ตัง้แต่วนัท่ี 27 กรกฎาคม – 9 กนัยายน 2565 ซึ่งแสดงเพื่อเป็นตวัอย่างเท่านัน้ โดยมลูค่าเงินลงทนุในบริษัทร่วม
ท่ีเกิดขึน้จริง จะอา้งอิงจากราคาตลาดของหุน้ MALEE ณ วนัท ารายการ 

ในกรณีที่บรษิัทฯ สามารถเขา้ถือหุน้ใน ABICO ไดร้ะหว่างรอ้ยละ 20 – 50 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด MALEE 
จะมีสินทรพัยร์วมเพิ่มขึน้จ านวน 283 – 708 ลา้นบาท อนึ่ง การเขา้ถือหุน้ในสดัส่วนดงักล่าวจะท าให ้MALEE สามารถเขา้
มามีอิทธิพลต่อการตดัสินใจบรหิารงานของ ABICO ได ้

(จ) ผลกระทบต่อหนีส้ินรวมของ MALEE 

ภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ หนีสิ้นรวมของ MALEE จะเพิ่มขึน้จากหนีสิ้นรวมของ ABICO ที่น ามารวมในงบ
การเงินของ MALEE อย่างไรก็ดี การเพิ่มขึน้ของส่วนของผูถื้อหุน้จากผลกระทบทางบญัชีตามที่อธิบายในขอ้ (ค) ผลกระทบ
ต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ของ MALEE จะท าใหส่้วนของผูถื้อหุน้ของ MALEE เพิ่มขึน้ดว้ย ซึ่งจะมีผลท าใหอ้ตัราส่วนหนีสิ้นต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (Debt to Equity หรือ D/E Ratio) ของบรษิัทฯ ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ปรบัตวัลดลง 

หากพิจารณาจากงบการเงินรวมเสมือนของ MALEE ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 ตามที่แสดงในหวัขอ้ที่ 4.1.3 หนีสิ้นรวม
ของ MALEE จะเพิ่มขึน้จ านวน 604 ลา้นบาท ซึ่งเป็นการเพิ่มขึน้ของหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้จ านวน 304 ลา้นบาท ขณะที่
อตัราหนีสิ้นรวมต่อส่วนของผูถื้อหุน้จะปรบัตวัลดลงจาก 4.58 เท่า เป็น 2.04 เท่า และอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อ
ส่วนของผูถื้อหุน้ (IBD/E Raito) จะลดลงจาก 2.69 เท่า เป็น 1.16 เท่า ตามล าดบั อตัราส่วนดงักล่าวที่ปรบัตวัลดลงส่งผลดี
ต่อการจดัหาแหล่งเงินทนุส าหรบัการขยายธุรกิจของบรษิัทฯ ในอนาคต 

(ฉ) ผลกระทบต่อเงินทุนหมุนเวียนของ MALEE 

ผลกระทบต่อเงินทนุหมนุเวียนของ MALEE แบ่งออกเป็น 2 กรณีดงันี ้

(1) ในกรณีที่ MALEE และ ABICO เลือกที่จะด าเนินการตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกันดว้ยวิธีการจ าหน่ายหุน้ MALEE ใหแ้ก่
บุคคลภายนอกหรือสมาชิกในกลุ่มครอบครวับญุรตัน ์จะท าให ้ABICO ไดร้บัเงินสดจากการขายหุน้ดงักล่าว ซึ่งจะ
สะทอ้นเขา้มาในการจดัท างบการเงินรวมของ MALEE โดย MALEE จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดตาม
งบการเงินรวมที่เพิ่มขึน้ 

(2) ในกรณีที่ MALEE และ ABICO เลือกที่จะด าเนินการตัดหุน้ไขว้ระหว่างกันดว้ยวิธีการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 
โดยการคืนทุนใหก้ับ ABICO บริษัทฯ จะช าระเงินคืนทุนใหแ้ก่ ABICO ดว้ยเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ ดังนั้น 
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บริษัทฯ จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจ านวน 37,550,000 
บาท ขณะเดียวกนั ABICO จะมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ในจ านวนเดยีวกนั ดงันัน้ การด าเนินการ
ตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกนัดว้ยวิธีการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงจะไม่ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องโดยรวมของกลุ่มบรษิัท 
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(ช) ผลกระทบต่อราคาหุ้น 

หากพิจารณาถึงผลกระทบต่อราคาหุน้ของบรษิัทฯ ในทางทฤษฎี หลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ คาดว่า
จะเป็นดงันี ้

 จ านวนหุน้ 
(หุน้) 

ราคาตลาด(1) 
 (บาทต่อหุน้) 

มลูค่าหุน้ตามราคา
ตลาด (ลา้นบาท) 

MALEE 276,000,000 5.13 1,415 
ABICO 244,397,239 5.59 1,365 
รวม 552,000,000 5.04 2,780 

หมายเหตุ ราคาตลาดก่อนจัดสรรหุน้เพิ่มทุน ในท่ีนี ้หมายถึง ราคาปิดเฉลี่ยยอ้นหลงั 30 วันท าการตัง้แต่วันท่ี 27 กรกฎาคม – 9 กันยายน 2565 เพื่อใช้
เป็นตวัอย่างเท่านัน้ 

ในกรณีที่ราคาตลาดของหุน้เท่ากับ 5.13 บาท ภายหลงัการแลกเปล่ียนหุน้ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ราคาหุน้ของ
บริษัทฯ หลังจากการแลกหุน้จะปรบัตัวลดลงเป็น 5.04 บาทต่อหุน้ หรือคิดเป็นการลดลงของราคาหุน้ประมาณรอ้ยละ 
1.77 ทัง้นี ้ผลกระทบที่เกิดขึน้จริงจะขึน้อยู่กับราคาปิดของหุน้ MALEE และ ABICO ณ วนัที่มีการแลกเปล่ียนหุน้ อาจสงู
กว่าหรือต ่ากว่าราคาที่แสดงตามตวัอย่างขา้งตน้ 

(ซ) ผลกระทบต่อมูลค่าตลาด (Market Capitalization) 

มลูค่าตลาดของบรษิัทฯ (MALEE) ก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้ง แสดงไดด้งันี ้

 
ก่อนปรบัโครงสรา้ง หลงัปรบัโครงสรา้ง 

เปลี่ยนแปลง 
(รอ้ยละ) 

จ านวนหุน้ 
(ลา้นหุน้) 

ราคาตลาด1 
(บาท) 

มลูค่าตลาด 
(ลา้นบาท) 

จ านวนหุน้ 
(หุน้) 

ราคาตลาด 
(บาท) 

มลูค่าตลาด 
(ลา้นบาท) 

MALEE 276 5.13 1,415 552 5.04 2,780 96.5% 

หมายเหตุ: ราคาตลาด หมายถึง ราคาปิดก่อนวันท่ีมีการออกหุน้เพื่อเป็นค่าตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของ ABICO ทัง้นี ้เพื่อแสดงการค านวณในเบือ้งตน้ จึง
ก าหนดใหส้มมติฐานใหร้าคาปิดเท่ากบัราคาปิดเฉล่ียยอ้นหลงั 30 วนัท าการ ระหว่างวนัท่ี 27 กรกฎาคม – 9 กนัยายน 2565 

MALEE มีหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้ (ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้) จ านวน 276,000,000 หุน้ ภายหลงัการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ MALEE จะมีหุน้สามญัที่ออกและจ าหน่ายแลว้จ านวน 552,000,000 หุน้ ภายใตส้มมติฐานว่าผู้
ถือหุ้นของ ABICO ทุกรายตอบรับค าเสนอซือ้หุ้น ABICO ของบริษัทฯ และราคาปิดของหุ้น MALEE ณ วันก่อนวันที่
แผนการปรบัโครงสรา้งจะเสรจ็สิน้เท่ากบั 5.13 บาทต่อหุน้ ดงันัน้ มลูค่าตลาด (Market Capitalization) ของบรษิัทฯ (ก่อน
การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้) จะเท่ากบั 1,415 ลา้นบาท  

หลังการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น MALEE จะมีจ านวนหุ้นสามัญที่ออกและจ าหน่ายแล้วเพิ่มขึน้ 276,000,000 หุ้น 
ขณะเดียวกนั MALEE จะมีก าไรสทุธิตามงบการเงินรวมเพิ่มขึน้ดว้ยจากการรวมผลประกอบการของ ABICO ในงบการเงิน
รวมของบรษิัทฯ ดงันัน้ มลูค่าตลาด (Market Capitalization) ของ MALEE จะปรบัตวัสงูขึน้ดว้ย  
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อนึ่ง การเปรียบเทียบมลูค่าตลาดในตารางขา้งตน้ เป็นการค านวณโดยอา้งอิงจากสมมติฐานราคาหุน้ ณ วนัที่มีการออก
หุน้ตอบแทนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่น าหุน้มาเสนอขายใหก้ับบริษัทฯ ซึ่งราคาหุน้ ณ วันดังกล่าวอาจสูงหรือต ่ากว่า
ราคาที่แสดงเป็นตวัอย่างตามตารางขา้งตน้ ซึ่งราคาซือ้ขายในแต่ละช่วงเวลาจะขึน้อยู่กับสภาวะการซือ้ขายหุน้ รวมถึง
ปัจจยัอื่นๆ ที่อาจมีผลกระทบต่อสภาวะตลาด ซึ่งไม่สามารถคาดการณไ์ด ้

ผลกระทบตอ่ MALEE ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุ้นไมป่ระสบความส าเร็จ 

ความส าเร็จของการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้ขึน้อยู่กับเงื่อนไขต่างๆ เช่น การไดร้บัอนุญาตจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง ABICO และการความเห็นชอบจาก
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในการรบัหุน้สามญัเพิ่มทนุของบรษิัทฯ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นตน้  

นอกจากนี ้ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยแ์ลว้เสรจ็ หากบรษิัทฯ ไดม้าซึ่งหุน้ ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของหุน้ท่ีออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมด บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกนักับ ABICO ใหแ้ลว้เสรจ็ภายในระยะเวลา 12 เดือน
ตามที่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. ซึ่งความส าเร็จของการขจดัหุน้ไขวจ้ะขึน้อยู่กับปัจจยัที่แตกต่างกนัไปตามวิธีการท่ี
บรษิัทฯ เลือกใชใ้นการตดัหุน้ท่ี ABICO ถืออยู่ใน MALEE ทัง้หมด ดงันี ้

(1) ในกรณีที่ ABICO เลือกที่จะจ าหน่ายหุน้สามัญที่ถืออยู่ใน MALEE ทั้งหมดใหแ้ก่บุคคลภายนอกหรือกลุ่มครอบครวับุญ
รตัน ์การด าเนินการดังกล่าวจะตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ ABICO และในกรณีที่เป็นการจ าหน่ายใหแ้ก่
บุคคลรายเดียวหรือกลุ่มเดียว บุคคลดงักล่าวก็จะมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ MALEE ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ ลงวนัท่ี 13 พฤษภาคม 2554 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม)  

(2) ในกรณีที่บริษัทฯ เลือกด าเนินการตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกันดว้ยการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง การด าเนินการดงักล่าวจะตอ้ง
ไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของทัง้บริษัทฯ และ ABICO นอกจากนี ้เจา้หนีข้องบริษัทฯ จะตอ้งไม่คดัคา้นการลดทุน
แบบเฉพาะเจาะจงดงักล่าว ซึ่งเจา้หนีข้องบริษัทฯ จะมีสิทธิคดัคา้นการลดทุนไดภ้ายในระยะเวลา 2 เดือน นับจากวนัที่
ไดร้บัหนังสือแจง้มติลดทุนจากบริษัท หากมีการคัดคา้นจากเจา้หนี ้บริษัทฯ จะลดทุนมิไดจ้นกว่าจะไดช้ าระหนีห้รือให้
ประกันแก่หนี ้นั้นแล้ว ดังนั้น บริษัทฯ จึงยังมีความเส่ียงในกรณีที่มีเจ้าหนี ้รายใดรายหนึ่งคัดค้านการลดทุนแบบ
เฉพาะเจาะจง และบริษัทฯ ไม่สามารถช าระหนีใ้หแ้ก่เจา้หนีร้ายดังกล่าวได ้หรือไม่สามารถตกลงเรื่องหลักประกันที่จะ
ให้แก่เจ้าหนีร้ายดังกล่าวได้ บริษัทฯ ก็จะไม่สามารถด าเนินการลดทุนเพื่อตัดหุ้นไขว้ไดต้ามแผนที่วางไว้ ซึ่งจะท าให้
โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ และ ABICO มีลักษณะการถือหุน้ที่ไขวก้ันอยู่ ซึ่งจะส่งผลใหหุ้น้สามญัเพิ่มทุนใหม่ของ
บริษัทฯ มีคุณสมบตัิไม่เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการ
อนญุาตใหเ้สนอขายหุน้ท่ีออกใหม่   

อย่างไรก็ดี บรษิัทฯ เชื่อว่าจะไม่มีเหตกุารณท์ี่ท  าใหก้ารปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของกลุ่มบรษิัทไม่ประสบความส าเรจ็ โดยบรษิัทฯ 
จะพิจารณาอย่างถ่ีถว้นและรอบคอบในการพิจารณาว่าวิธีการใดเป็นวิธีการที่เหมาะสมในการขจดัการถือหุน้ไขว้โดยค านึงถึง
ผลกระทบต่อกลุ่มบรษิัทและกรอบระยะเวลาที่มีอยู่เป็นส าคญั   

  



 บริษัท มาลีกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  แบบ 69/247-1 
 

ส่วนที่ 1 ขอ้ 4.1 หนา้ 41 

4.1.5 ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของ MALEE จากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
 
ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ของ MALEE ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ประสบความส าเร็จ 

(ก) ผลกระทบต่อสิทธิในการออกเสียงของผู้ถือหุ้นของ MALEE (Control Dilution) 

การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้จะท าใหผู้ถื้อหุน้เดิมของ MALEE ไดร้บัผลกระทบดา้นการลดลงของสิทธิออกเสียง 
(Control Dilution) โดยผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ จะมากหรือนอ้ยขึน้อยู่กับจ านวนหุน้เพิ่มทุนที่บริษัทฯ (MALEE) 
จะออกใหแ้ก่ผู้ถือหุ้นของ ABICO เป็นค่าตอบแทนที่น าหุ้น ABICO มาเสนอขายให้แก่บริษัทฯ ผ่านการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์ในครั้งนี ้ (สุทธิจากการลดลงของหุ้นสามัญของบริษัทฯ จ านวน 75,100,000 หุ้นในกรณีที่บริษัทฯ เลือก
ด าเนินการตดัหุน้ไขวร้ะหว่างบรษิัทฯ และ ABICO ดว้ยวิธีการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง) 

ตารางต่อไปนีแ้สดงผลกระทบดา้น Control Dilution ต่อผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ (MALEE) ภายใตส้มมติฐานที่บริษัทฯ 
สามารถเขา้ถือหุน้ใน ABICO ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 (โดยยงัไม่พิจารณาถึงการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกนั) 

ผูถื้อหุน้ของ MALEE หลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 
ก่อนการเพิ่มทนุ หลงัการเพิ่มทุน 

จ านวนหุน้ รอ้ยละ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
ผูถื้อหุน้เดิมของ MALEE 276,000,000 100.00 276,000,000 50.00 

ผูถื้อหุน้เดิมของ ABICO - - 276,000,000 50.00 
รวม 276,000,000 100.00 552,000,000 100.00 

จากตารางข้างต้น การออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นของ ABICO จ านวนไม่เกิน 
276,000,000 หุน้ จะท าใหสิ้ทธิในการออกเสียงของผูถื้อหุน้เดิมของบริษัทฯ ลดลงสงูสดุรอ้ยละ 50.00 ทัง้นี ้หากบริษัทฯ 
สามารถซือ้หุน้ ABICO ไดน้อ้ยกว่าสมมติฐานขา้งตน้ บริษัทฯ จะมีทุนที่ออกและเรียกช าระแลว้เพิ่มขึน้นอ้ยกว่าที่แสดง
ขา้งตน้ ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ แต่ละราย มีสดัส่วนการถือหุน้ในบรษิัทฯ เพิ่มขึน้อีก 

ตารางต่อไปนีแ้สดงผลกระทบดา้น Control Dilution ต่อผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ ภายใตส้มมติฐาน 2 กรณี คือ (1) ผูถื้อหุน้
ของ ABICO ทุกรายตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และ (2) มีเพียงสมาชิกในกลุ่มครอบครวับุญรตัน ์ซึ่งไดแ้ก่ นางจินตนา 
บญุรตัน ์นายชยัฉตัร บญุรตัน ์นางกมลฉตัร จึงรุง่เรืองกิจ และนางสาวรุง่ฉตัร บญุรัตน ์ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

ผูถื้อหุน้ของ MALEE หลงัการปรบัโครงสรา้งฯ 

กรณีท่ี 1 กรณีท่ี 2 

ผูถื้อหุน้ ABICO ทกุราย 
ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

มีเพียงครอบครวับญุรตัน ์
ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์

จ านวนหุน้ รอ้ยละ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 

ครอบครวับญุรตัน ์ 259,300,855 46.97% 259,300,855 54.52% 
ABICO 75,100,000 13.61% 75,100,000 15.79% 
ผูถื้อหุน้อื่นของ MALEE 141,235,734 25.59% 141,235,734 29.69% 

ผูถื้อหุน้อื่นของ ABICO 76,363,411 13.83% - - 
รวม 552,000,000 100.00% 475,636,589 100.00% 
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หมายเหต:ุ ตารางขา้งตน้แสดงสดัส่วนการถือหุน้ก่อนการด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างบริษัทฯ และ ABICO โดยเป็นการจดักลุ่มรายชื่อเพื่อใหท้ราบ
ถึงสัดส่วนการถือหุ้นรวมกันของผู้ถือหุ้นในครอบครัวบุญรัตน์เท่านั้น ไม่ได้เป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in concert ตามนิยามของประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนดลกัษณะความสมัพันธ ์หรือพฤติกรรมท่ีเขา้ลกัษณะเป็นการกระท ารว่มกบับุคคลอื่น และการ
ปฎิบติัตามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 

จากตารางขา้งตน้ ผลกระทบจากการลดลงของสิทธิออกเสียง (Control Dilution) ที่อาจเกิดขึน้ต่อผูถื้อหุน้เดิมของบรษิัทฯ 
ในครัง้นี ้จะไม่ส่งผลกระทบต่อการเปล่ียนแปลงอ านาจการควบคมุบรษิัทฯ โดยผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทในทัง้ 2 กรณีจะ
ยงัคงเป็นบคุคลในกลุ่มครอบครวับญุรตัน ์และผูถื้อหุน้รายย่อยจะยงัคงสามารถรวบรวมคะแนนเสียงและลงมติเพื่อถ่วงดลุ
อ านาจของผูถื้อหุน้รายใหญ่ไดใ้นเรื่องส าคัญที่ตอ้งการคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มา
ประชมุและมีสิทธิออกเสียง  เช่น การเพิ่มทนุ ลดทนุ การควบรวมกิจการ หรือการไดม้า/จ าหน่ายไปของสินทรพัย ์  

ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ของ MALEE ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ไมป่ระสบความส าเร็จ 

 - ไม่มี – 

4.1.6 ผลกระทบต่อ ABICO จากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
 
ผลกระทบตอ่ ABICO ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ประสบความส าเร็จ 

ในกรณีที่ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ประสบความส าเร็จ กล่าวคือ MALEE สามารถเขา้ถือหุน้ใน ABICO ไดใ้นสดัส่วนรอ้ยละ 100 
ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด จะท าให ้ABICO มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ MALEE ซึ่งจะไม่เกิดผลกระทบใดๆ ต่องบ
การเงินรวมของ ABICO อย่างไรก็ดี ผลกระทบที่ส าคญัต่องบการเงินของ ABICO จะเกิดขึน้ภายหลงัจากที่บริษัทฯ และ ABICO 
ด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกนั โดยการตดัหุน้ส่วนท่ี ABICO ถืออยู่ใน MALEE ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ ซึ่งจะท า
ให ้ABICO ไม่สามารถรบัรูก้  าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนใน MALEE ไดอ้ีกต่อไป ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อผลการด าเนินของ ABICO 
และมีผลกระทบดา้นภาษีในเบือ้งตน้ ดงันี ้

(ก) ผลกระทบต่อ ABICO จากการจ าหน่ายหุ้น MALEE ให้แก่บุคคลภายนอก 

ในกรณีที่ MALEE และ ABICO เลือกที่จะด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกนัโดยการจ าหน่ายหุน้ MALEE ที่ ABICO 
ถืออยู่ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลภายนอกหรือสมาชิกในกลุ่มครอบครวับุญรตัน์ ABICO จะไม่สามารถ
รบัรูก้  าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนใน MALEE ไดอ้ีกต่อไป โดย ABICO จะไดร้บัเงินสดจ านวนหนึ่งจากการขายเงินลงทุน
ทัง้หมดใน MALEE โดยเงินสดรบัดงักล่าวถือเป็นเงินไดพ้ึงประเมิน เมื่อหกัลบกับตน้ทุนของเงินลงทุนใน MALEE จะตอ้ง
น าส่วนต่างราคาหุน้ หรือ Capital Gain ไปเสียภาษีนิติบคุคล 

(ข) ผลกระทบต่อ ABICO จากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 

ในกรณีที่บริษัทฯ (MALEE) และ ABICO เลือกที่จะด าเนินการตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกันดว้ยวิธีการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง 
ABICO จะไดร้บัเงินคืนทนุจาก MALEE เท่ากบัมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ MALEE ซึ่งเท่ากบั 0.50 บาทต่อหุน้เท่านัน้ เมื่อน ามา
คณูกบัจ านวนหุน้ MALEE ที่ ABICO ถืออยู่จ  านวน 75,100,000 หุน้ จะท าให ้ABICO ไดร้บัเงินคืนทนุจาก MALEE จ านวน 
37.55 ลา้นบาท และ ABICO จะไม่สามารถรบัรูก้  าไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุใน MALEE ไดอ้ีกต่อไป 
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ในดา้นผลกระทบต่องบการเงินรวมของ ABICO เนื่องจากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงในครัง้นี ้บริษัทฯ จะคืนทุนใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ที่ถกูลดทนุไดเ้ฉพาะในส่วนของราคาตามมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ของบรษิัทฯ ที่ 0.50 บาทต่อหุน้เท่านัน้ ดงันัน้ ผูถื้อหุน้
ที่ถูกลดทุนจะตอ้งบันทึกผลขาดทุนจากการลดทุนอันเกิดจากผลต่างระหว่างมลูค่าเงินลงทุนตามวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity 
Method) กับเงินที่ไดร้บัจากการลดทุนตามราคามูลค่าที่ตราไวข้องหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งสามารถค านวณในเบือ้งตน้โดยใช้
ขอ้มลูทางการเงินของ ABICO ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 ได ้ดงันี ้

ณ วนัท่ี 30 มิถนุายน 2565 (ลา้นบาท) 
ABICO 

งบการเงินรวม งบเฉพาะกิจการ 
(ก)  จ านวนเงินท่ีจะไดร้บัคืนจากการลดทนุ 38 38 

(ข) เงินลงทนุใน MALEE (1) 204 452 
ขาดทนุจากการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง  (166) (414) 

หมายเหต:ุ  
เงินลงทนุใน MALEE บนัทึกในงบการเงินรวมดว้ยวิธีส่วนไดเ้สีย (Equity Method) และบนัทึกในงบการเงินเฉพาะกิจการดว้ยวิธีราคาทนุ (Cost Method)   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO บันทึกเงินลงทุนในบริษัทร่วม (MALEE) ในงบการเงินเฉพาะกิจการดว้ยวิธีราคาทุน 
(Cost Method) จ านวน 452 ลา้นบาท เมื่อเทียบกบัจ านวนเงินท่ี ABICO จะไดร้บัจากการคืนทนุในครัง้นี ้ซึ่งเท่ากบั 37.55 
ลา้นบาท ABICO จะตอ้งบนัทึกผลขาดทุนจากการลดทุน (Loss from Capital Reduction) จ านวน 414 ลา้นบาท ดงันัน้ 
หากบริษัทฯ เลือกด าเนินการตดัหุน้ไขวร้ะหว่างกนัดว้ยวิธีลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง ABICO จะตอ้งบนัทึกผลขาดทนุจาก
การลดทุนดังกล่าว ซึ่งจะส่งผลให้ก าไรสะสมของ ABICO ตามงบการเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมลดลงทันที
จ านวน 414 ลา้นบาท และ 166 ลา้นบาท โดย ณ วนัที่ 30 มิถุนายน 2565 ABICO มีก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรตามงบ
การเงินเฉพาะกิจการและงบการเงินรวมจ านวน 479 ลา้นบาท และ 494 ลา้นบาท ตามล าดบั ดงันัน้ ถึงแมก้ารบนัทึกผล
ขาดทุนจากการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงจะไม่ส่งผลให ้ABICO มีผลขาดทุนสะสม แต่ก็ท าให ้ABICO มีก าไรสะสมที่
ลดลงอย่างมีนยัส าคญั ซึ่งอาจส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ ABICO ในอนาคต 

ในดา้นผลกระทบทางภาษี เนื่องจากเงินสดที่ ABICO ไดร้บัจากการคืนทนุจ านวน 37.55 ลา้นบาทถือเป็นเงินไดพ้ึงประเมนิ
ทางภาษี ซึ่งเงินไดพ้ึงประเมินดังกล่าวจะตอ้งน ามารวมค านวณภาษีเงินไดใ้นรอบปีบัญชีที่ไดร้บัการคืนทุน อย่างไรก็ดี  
ABICO สามารถน าผลขาดทุนจากการลดทุนอนัเกิดจากผลต่างระหว่างมลูค่าเงินลงทุนกับเงินที่ไดร้ับจากการลดทุนตาม
ราคามลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ของบรษิัทฯ มาหกักลบกบัเงินไดพ้ึงประเมินท่ีกล่าวไวข้า้งตน้ได ้ดงันัน้ เมื่อน าเงินไดจ้ากการลด
ทุนจ านวน 37.55 ลา้นบาท มาหักกลบกับผลขาดทุนจากการลดทุนดังกล่าวแลว้ คาดว่า ABICO จะมีขาดทุนทางภาษี 
ABICO จึงไม่มีภาระภาษีที่เกิดขึน้จากการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงดงักล่าว 

ผลกระทบตอ่ ABICO ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ไมป่ระสบความส าเร็จ 

หากการปรบัโครงสรา้งไม่ประสบความส าเร็จ ABICO จะยังคงมีสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ และถือหุน้ 
MALEE ในสดัส่วนรอ้ยละ 27.21 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดเช่นเดิม โดย ABICO จะยงับนัทึกส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) 
จากเงินลงทนุใน MALEE ซึ่งเป็นบรษิัทรว่มในงบการเงินรวมต่อไป 
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4.1.7 ผลกระทบต่อผูถื้อหุน้ของ ABICO จากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  
 
ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ของ ABICO ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ประสบความส าเร็จ 

(ก) ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของ ABICO ทีป่ฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ 

การท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดของ ABICO ในครัง้นี ้เป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการ
จัดการระหว่างบริษัทฯ (MALEE) และ ABICO โดยภายหลังสิน้สุดการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์หุน้สามัญทั้งหมดของ 
ABICO จะถูกเพิกถอนจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งที่ประชุมสามัญผูถื้อหุน้ของ ABICO 
ประจ าปี 2565 เมื่อวนัท่ี 27 เมษายน 2565 ไดม้ีมติอนมุตัิการเพิกถอนหุน้สามญัของ ABICO แลว้ โดยเมื่อ MALEE ท าค า
เสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของ ABICO แลว้เสรจ็ ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะพิจารณาก าหนดวนัเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง ABICO 
ต่อไป 

ภายหลังจากที่ ABICO พน้สภาพจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แลว้ ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้ละยงัคงถือหุน้ ABICO ต่อไป อาจไดร้บัผลกระทบ ดงันี ้

ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรัพย์ 

ภายหลังจากที่ ABICO พน้สภาพจากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ หุน้ของ ABICO จะไม่สามารถซือ้
ขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นตลาดรองไดอ้ีกต่อไป ท าใหผู้ถื้อหุน้ไม่มีราคาตลาดที่จะใชอ้า้งอิงในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
ผูถื้อหุน้จึงอาจไม่สามารถขายหลกัทรพัยท์ี่ถืออยู่ไดโ้ดยง่าย 

ข้อจ ากัดในการได้รับผลตอบแทนจากการลงทุน 

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ ABICO จะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผลเป็นหลกั ขณะที่โอกาสในการไดร้บัผลตอบแทน
จากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) จะลดลง เนื่องจากหุน้ ABICO จะไม่มีตลาดรองและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงดงัที่
กล่าวขา้งตน้ ทัง้นี ้ในปัจจบุนั นโยบายการจ่ายเงินปันผลของ ABICO อยู่ที่ไม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธิหลงัหักภาษี
เงินไดน้ิติบุคคลและส ารองต่างๆ ตามงบการเงินรวม โดยมีเงื่อนไขว่าการจ่ายเงินปันผลดงักล่าวจะขึน้อยู่กบักระแสเงินสด 
แผนการลงทนุในโครงการต่างๆ รวมถึงความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่นๆ ในอนาคต  

ประวตักิารจ่ายเงนิปันผลของ ABICO ยอ้นหลงั 5 ปี 

ปีผลประกอบการ 
ก าไรสทุธิ(1) 
(ลา้นบาท) 

ก าไรต่อหุน้ 
(บาท) 

เงินปันผลจ่าย  
(ลา้นบาท) 

เงินปันผลต่อหุน้ 
(บาท) 

อตัราการจ่าย 
เงินปันผล (รอ้ยละ) 

2560 99.5 0.42 17.6 0.0750 17.7% 

2561 (19.7) (0.08) - - - 
2562 57.6 0.25 - - - 
2563 80.8 0.34 10.4 0.0444 12.9% 

2564 46.1 0.19 11.0 0.0452 24.0% 

หมายเหต:ุ (1) ก าไรสทุธิตามงบการเงินรวม 
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อย่างไรก็ดี MALEE อาจเสนอให้ ABICO เปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผลตามความเหมาะสมต่อผลการ
ด าเนินงาน ฐานะการเงิน สภาพคล่อง แผนการลงทุน และแผนการใชเ้งินของกลุ่มบริษัท ผูถื้อหุน้ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้
หลกัทรพัยแ์ละยงัคงเป็นผูถื้อหุน้ของ ABICO ต่อไปอาจไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงนโยบายการจ่ายเงินปันผล
ดงักล่าวซึ่งอาจส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ไดร้บัผลตอบแทนที่ลดลง 

ไม่ได้รับสิทธิประโยชน์ทางภาษี 

ภายหลงัจากที่ ABICO พน้สภาพการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บั
สิทธิประโยชน์ทางภาษีของก าไรจากการขายหลักทรัพย ์ (Capital Gain) อีกต่อไป นอกจากนี ้การโอนหุ้นนอกตลาด
หลกัทรพัย ์ผูถื้อหุน้ทัง้บคุคลธรรมดาและนิติบคุคลจะมีภาระตอ้งเสียค่าอากรแสตมป์เพิ่มเติม 

ได้รับข้อมูลและข่าวสารของกิจการลดลง 

ภายหลงัจากที่ ABICO พน้สภาพการเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์  ABICO จะไม่มีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผยขอ้มลู
ตามประกาศของตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อผูถื้อหุน้ โดยผูถื้อหุน้จะไดร้บัขอ้มูลและข่าวสารของ
ABICO ที่ลดลง นอกจากนี ้ภายหลงัจากสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์หาก ABICO มีจ านวนผูถื้อหุน้รายอื่นซึ่งมิใช่
ผูท้  าค าเสนอซือ้ บคุคลที่กระท ารว่มกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ (Concert Party) และบคุคลตามมาตรา 258 (ถา้มี) (“ผู้ถือหุ้นราย
อื่นซ่ึงมิใช่ผู้ท าค าเสนอซือ้ฯ”) รวมกนัไม่เกินรอ้ยละ 5 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด หรือมีผูถื้อหุน้รวมกนัไม่เกิน 100 
ราย ABICO จะสิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานอื่นๆ เก่ียวกับฐานะการเงินและผลการ
ด าเนินงานต่อส านกังาน ก.ล.ต. เช่น การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจดัการ แบบแสดงรายการขอ้มลูประจ าปี (แบบ 
56-1) และงบการเงินที่ผ่านการตรวจสอบหรือสอบทานแลว้ เป็นตน้ นอกจากนี ้กรรมการ ผูบ้ริหาร และผูส้อบบญัชีของ
ABICO ก็จะไม่มีหนา้ที่ตอ้งจดัท าและเปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัยข์อง ABICO อีกต่อไป อีกทัง้ ABICO จะไดร้บั
ยกเวน้ไม่อยู่ภายใตข้อ้บงัคบัหมวด 3/1 แห่ง พรบ. หลกัทรพัย ์กล่าวคือ ABICO จะไม่ตอ้งปฏิบตัิตามหลกัเกณฑแ์ละการ
เปิดเผยขอ้มลูการเขา้ท าธุรกรรมที่มีนยัส าคญั ซึ่งรวมถึงการเขา้ท ารายการไดม้า/จ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น และการเขา้ท า
รายการท่ีเก่ียวโยงกนั เป็นตน้ 

อย่างไรก็ดี ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถติดตามขอ้มลูข่าวสารของ ABICO ผ่านทาง MALEE เนื่องจาก ABICO จะมีสถานะ
เป็นบรษิัทย่อยของ MALEE ซึ่งยงัคงเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ นอกจากนี ้ABICO ยงัมีหนา้ที่ตอ้งเปิดเผย
ขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูในฐานะบรษิัทมหาชนจ ากดั ตาม พรบ. มหาชน เช่น ขอ้มลูและข่าวสารท่ีตอ้งเปิดเผยในรายงานการ
ประชุมผูถื้อหุน้ และรายงานประจ าปี เป็นตน้ และในกรณีที่ผูถื้อหุน้รายย่อยตอ้งการทราบขอ้มลูเก่ียวกับหนงัสือรบัรอง 
รายชื่อผูถื้อหุน้ และงบการเงินของบรษิัท ผูถื้อหุน้รายย่อยสามารถคดัถา่ยส าเนาของเอกสารดงักล่าวไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์

มีความเสี่ยงในการรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือการตรวจสอบและถ่วงดุลการบริหารงานของผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 

ณ วนัที่ 26 สิงหาคม 2565 ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ABICO ไดแ้ก่ กลุ่มครอบครวับุญรตัน ์ซึ่งถือหุน้ ABICO รวมกันคิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 72.33 ของหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด ดงันี ้
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ผูถื้อหุน้ ABICO ก่อนปรบัโครงสรา้ง จ านวนหุน้ สดัส่วน 
1. กลุ่มครอบครัวบุญรัตน ์ 176,777,649 72.33% 

1.1 น.ส. รุ่งฉตัร บญุรตัน์ 61,015,364 24.97% 
1.2 นาย ชยัฉตัร บญุรตัน์ 61,010,539 24.96% 
1.3 นาง กมลฉตัร จึงรุ่งเรืองกิจ 54,751,746 22.40% 
1.4 นาง จินตนา บญุรตัน์ - - 

2. กลุ่มครอบครัวเตชะกรินทร์ 11,039,104 4.52% 
3.1 นาย ทรงพล เตชะกรินทร์ 7,090,280 2.90% 
3.2 นาย ตระกูล เตชะกรินทร์  2,010,424 0.82% 
3.3 น.ส. มนญัญา เตชะกรินทร์ 1,938,400 0.80% 

ผูถื้อหุน้รายอื่น 56,580,486 23.15% 
รวม 244,397,239 100.00% 

หมายเหต:ุ การจดักลุ่มตามรายชื่อขา้งตน้ เป็นการจดักลุ่มเพื่อใหท้ราบถึงสดัส่วนการถือหุน้รวมกนัของผูถ้ือหุน้ในแต่ละกลุ่มครอบครวัซึ่งมีนามสกลุเดียวกัน
เท่านัน้ โดยไม่ไดเ้ป็นการแสดงถึงการจัดกลุ่ม Acting in concert ตามนิยามของประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนท่ี ทจ. 7/2552 เรื่อง การก าหนด
ลกัษณะความสมัพนัธ ์หรือพฤติกรรมท่ีเขา้ลกัษณะเป็นการกระท ารว่มกบับคุคลอ่ืน และการปฎิบติัตามมาตรา 246 และ 247 แต่อย่างใด 

จากตารางขา้งตน้ ผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ ABICO ซึ่งไดแ้ก่ น.ส. รุ่งฉัตร บุญรตัน ์นายชยัฉัตร บุญรตัน ์และนางกมลฉัตร จึง
รุ่งเรืองกิจ ต่างก็เป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ณ ปัจจุบนั จึงมีความเป็นไปไดว้่า ผูถื้อหุน้ทัง้ 3 ราย รวมถึงบุคคลในครอบครวั
ของผูถื้อหุน้ทัง้ 3 รายดงักล่าว อาจพิจารณาตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อการปรบัโครงการการถือหุน้ระหว่าง MALEE 
และ ABICO โดยผู้ถือหุ้นทั้ง 3 รายถือหุ้นใน ABICO คิดเป็นสัดส่วนรวมกันเท่ากับรอ้ยละ 72.33 ของหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมด ดงันัน้ ภายใตส้มมติฐานที่ผูถื้อหุน้ทัง้ 3 รายตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้บรษิัทฯ (MALEE) 
จะสามารถเข้าถือหุ้นใน ABICO ไดไ้ม่ต  ่ากว่ารอ้ยละ 72.33 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด สัดส่วนการถือหุน้
ดงักล่าวมากกว่ารอ้ยละ 50.00 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมด ส่งผลใหบ้ริษัทฯ (MALEE) สามารถควบคมุมติเสียงขา้งมากใน
ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ ABICO ได ้ 

ในกรณีที่บรษิัทฯ (MALEE) ไดม้าซึ่งหุน้ ABICO จากผูถื้อหุน้รายย่อยอื่นเพิ่มเติมจากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ 
จนมีสดัส่วนการถือหุน้ใน ABICO มากกว่ารอ้ยละ 75.00 จะใหท้ าบริษัทฯ (MALEE) สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถื้อหุน้
ในเรื่องส าคัญที่ตอ้งการคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงได้
ทัง้หมด ดงันัน้ การด าเนินการใดๆ ท่ีส าคญัของ ABICO ในอนาคต เช่น การเพิ่มทุน ลดทุน การควบรวมกิจการ หรือการ
ไดม้า/จ าหน่ายไปของสินทรพัย ์จะขึน้อยู่กบัการตดัสินใจหรือมติที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ (MALEE)  

นอกจากนี ้ ในกรณีที่บริษัทฯ (MALEE) มีสัดส่วนการถือหุ้นใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 90 ของจ านวนหุ้นที่ออกและ
จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของ ABICO จะส่งผลใหผู้ถื้อหุน้รายย่อยที่ยงัคงถือหุน้ ABICO อยู่ภายหลงัการเพิกถอนหลกัทรพัย ์มี
ความเส่ียงจากการไม่สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถ่วงดลุอ านาจของบรษิทัฯ ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ได ้
เนื่องจาก พรบ. มหาชน และขอ้บงัคบัของ ABICO ระบวุ่า การประชมุผูถื้อหุน้คราวอื่น นอกจากการประชมุสามญัประจ าปี 
ผูถื้อหุน้ซึ่งมีหุน้รวมกนัไม่นอ้ยกว่า 1 ใน 10 ของจ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดท้ัง้หมด จะเขา้ชื่อกนัท าหนงัสือขอใหค้ณะกรรมการ
บริษัทเรียกประชุมผูถื้อหุ้นเป็นการประชุมวิสามัญเมื่อใดก็ได ้แต่ตอ้งระบุเหตุผลในการขอเรี ยกประชุมไวใ้นชัดเจนใน
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หนงัสือดงักล่าวดว้ย ดงันัน้ การตอบรบัค าเสนอซือ้เพื่อการปรบัโครงการการถือหุน้ในครัง้นี ้จะช่วยลดความเส่ียงของผูถื้อ
หุน้รายย่อยในการเป็นผูถื้อหุน้ในกิจการที่ไม่สามารถตรวจสอบและถ่วงดลุอ านาจการบรหิารงานดงักล่าวได ้

เสียโอกาสในได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นของบริษัทฯ (MALEE) ในอนาคต 

เนื่องจากภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทฯ เขา้ถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียง
ทัง้หมด บรษิัทฯ และ ABICO จะตอ้งด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหวา่งกนั โดย ABICO อาจพิจารณาขายหุน้ท่ี ABICO 
ถืออยู่ทัง้หมดใน MALEE จ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่บคุคลภายนอก หรือด าเนินการใหบ้รษิัทฯ (MALEE) ท าการลดทนุ
ในส่วนของหุน้ท่ี ABICO ถืออยู่ทัง้หมด แลว้แต่ว่าวิธีใดจะเกิดประโยชนส์งูสดุต่อ ABICO ภายใตก้รอบระยะเวลาที่ก าหนด 
โดย ABICO จะจดัประชุมผูถื้อหุน้อีกครัง้เพื่อพิจารณาอนุมตัิรายการดงักล่าว ซึ่งไม่ว่าบริษัทฯ และ ABICO จะพิจารณา
ทางเลือกใดในการขจดัการถือหุน้ไขว ้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้เสร็จ ABICO จะไม่ไดถื้อหุน้ MALEE อีก
ต่อไป ซึ่งจะส่งผลให ้ABICO ไม่สามารถรบัรูส่้วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทร่วม (MALEE) ได ้โดยในปี 
2560 – 2564 ที่ผ่านมา ABICO รบัรูส่้วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุใน MALEE ดงันี ้

ลา้นบาท 2560 2561 2562 2563 2564 ม.ค.-มิ.ย. 65 

ส่วนแบ่งก าไร (ขาดทนุ) จากเงินลงทนุใน MALEE 75.9 (77.9) (57.0) (54.7) (31.0) (9.4) 

ท่ีมา: งบการเงินรวมของ ABICO 

การหยุดรบัรูส่้วนแบ่งก าไร (ขาดทุน) จากเงินลงทุนใน MALEE จะท าใหผ้ลการด าเนินงานตามงบการเงินรวมของ ABICO 
ปรบัตวัดีขึน้ในระยะสัน้ เนื่องจากในปัจจุบนั MALEE ยงัคงมีผลขาดทุนจากการด าเนินงาน อย่างไรก็ดี ผลการด าเนินงาน
ของ MALEE มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ในแต่ละปี หากในอนาคต MALEE มีก าไรสทุธิจากการด าเนินงาน ผูถื้อหุน้ของ ABICO 
ที่ปฏิเสธค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้จะเสียโอกาสในการเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ซึ่งเป็นบรษิัทที่มีผลการด าเนินงานท่ี
มีก าไรดว้ยตวัเองและมีการรวมก าไรจากบริษัทย่อย ซึ่งไดแ้ก่ ABICO ตามสดัส่วนที่บริษัทฯ สามารถเขา้ถือหุน้ใน ABICO 
ไดภ้ายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้

มีความเสี่ยงจากผลกระทบในด้านต่างๆ จากกระบวนการตัดหุ้นไขว้ระหว่าง MALEE และ ABICO 

ตามที่บรษิัทฯ ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. ภายในระยะเวลา 12 เดือนนบัแต่วนัท่ีบรษิัทฯ เขา้ถือหุน้ใน ABICO 
เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด บรษิัทฯ และ ABICO จะตอ้งด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหวา่งกนั 
โดยบริษัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณาทางเลือก 2 แนวทาง ไดแ้ก่ (1) การขายหุ้นที่ ABICO ถืออยู่ทั้งหมดใน MALEE 
จ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่บุคคลภายนอก หรือ (2) ด าเนินการใหบ้ริษัทฯ (MALEE) ท าการลดทุนในส่วนของหุ้นที่ 
ABICO ถืออยู่ทัง้หมด แลว้แต่ว่าวิธีใดจะเกิดประโยชนส์งูสดุต่อ ABICO ภายใตก้รอบระยะเวลาที่ก าหนด 

อนึ่ง บริษัทฯ และ ABICO ไม่ไดพ้ิจารณาทางเลือกอื่น เช่น การซือ้หุน้คืนโดยการท า Treasury Stock เนื่องจากการซือ้หุน้
คืนจะตอ้งท าการเสนอซือ้เป็นการทั่วไป ไม่สามารถซือ้หุน้คืนแบบเฉพาะเจาะจงจากบคุคลใดบคุคลหน่ึงได ้บรษิัทฯ จึงอาจ
มีตน้ทนุในการท ารายการที่สงูกว่าทางเลือกอื่น ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องทางการเงินของบรษิัทฯ 
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ในกรณีที่ ABICO ด าเนินการตามทางเลือกที่ 1 คือ การขายหุน้ของ MALEE ที่ ABICO ถืออยู่ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 
หุน้ ใหแ้ก่บคุคลภายนอก ABICO จะมีความเส่ียงที่อาจไม่สามารถหานกัลงทุนท่ีสนใจจะซือ้หุน้ของ MALEE ไดท้นัภายใน
เวลาที่ก าหนด อนัเนื่องมาจากผลการด าเนินงานของ MALEE ที่ยงัขาดทุน แต่ก็มีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้และขาดทุนลดลง
ตามล าดับ นอกจากนี ้ABICO ยังมีความเส่ียงที่อาจไม่สามารถขายหุน้ของ MALEE ไดสู้งกว่าตน้ทุนที่ไดม้า ซึ่งเท่ากับ 
6.01 บาทต่อหุน้ (ค านวณจากเงินลงทนุใน MALEE ตามงบการเงินเฉพาะกิจการของ ABICO ซึ่งบนัทึกเงินลงทุนดงักล่าว
ดว้ยวิธีราคาทนุที่ 452 ลา้นบาท หารดว้ยจ านวนหุน้ MALEE ที่ถือโดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้) อย่างไรก็ดี หาก
พิจารณาเปรียบเทียบกบัราคาตลาดของหุน้ MALEE ในช่วง 30 วนัท าการยอ้นหลงัตัง้แต่วนัท่ี 27 กรกฎาคม – 9 กนัยายน 
2565 หุน้ MALEE มีราคาซือ้ขายเคลื่อนไหวอยู่ระหว่าง 4.92 – 5.85 บาทต่อหุน้ คิดเป็นราคาปิดเฉล่ียเท่ากบั 5.13 บาทต่อ
หุน้ ซึ่งต ่ากว่าตน้ทนุเงินลงทนุของ ABICO ที่ 6.01 บาทต่อหุน้ 

ในกรณีที่บรษิัทฯ และ ABICO พิจารณาด าเนินการตามทางเลือกที่ 2 ซึ่งไดแ้ก่ การลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง โดยที่บรษิัทฯ 
(MALEE) จะด าเนินการลดทุนเพื่อตดัหุน้ทั้งหมดที่ถืออยู่โดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้ และคืนทุนใหแ้ก่ ABICO 
ดว้ยมลูค่าที่ตราไวท้ี่ 0.50 บาทต่อหุน้ ตามขอ้ก าหนดของพรบ. มหาชน คิดเป็นเงินคืนทนุใหแ้ก่ ABICO จ านวนรวมทัง้สิน้ 
37,550,000 บาท ภายใต้ทางเลือกดังกล่าว ABICO จะต้องบันทึกผลขาดทุนจากการลดทุน (Loss from Capital 
Reduction) ในงบการเงินเฉพาะกิจการจ านวน 414 ลา้นบาท และงบการเงินรวมจ านวน 166 ลา้นบาท ตามล าดบั (โปรด
ดรูายละเอียดการค านวณในขอ้ 4.1.7 ผลกระทบต่อ ABICO จากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ) ซึ่งจะส่งผล
ให ้ABICO มีผลขาดทุนสทุธิในปีที่ด  าเนินการลดทุน อีกทัง้ ก าไรสะสมของ ABICO จะลดลงอย่างมีนยัส าคญั แมจ้ะไม่ท า
ให ้ABICO เปล่ียนจากการมีก าไรสะสมเป็นขาดทุนสะสม แต่ก็ส่งผลกระทบต่อความสามารถในการจ่ายเงินปันผลของ 
ABICO ในอนาคต ส าหรบังบแสดงฐานะการเงินของ ABICO สินทรพัยแ์ละส่วนของผูถื้อหุน้ของ ABICO จะลดลงอย่างมี
นัยส าคัญในจ านวนที่เท่ากับผลขาดทุนจากการลดทุนที่บันทึกไว้ ส่งผลให้อัตราส่วนทางการเงินต่างๆ ของ ABICO 
โดยเฉพาะอตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถื้อหุน้ (D/E Ratio) ปรบัตวัสงูขึน้ 

อย่างไรก็ดี ในกรณีที่ ABICO ไม่สามารถจดัหานกัลงทนุท่ีสนใจซือ้หุน้ของ MALEE ในราคาที่เหมาะสมไดภ้ายในระยะเวลา
ที่ก าหนด หรือในกรณีที่คาดว่าการด าเนินการตาม 2 แนวทางข้างตน้ อาจไม่สามารถด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จภายใน
ระยะเวลา 12 เดือน บริษัทฯ จะด าเนินการให ้ABICO ขายหุน้ใน MALEE ทั้งหมดใหแ้ก่คุณรุ่งฉัตร บุญรตัน ์คุณชัยฉัตร 
บญุรตัน ์และ/หรือ คณุกมลฉตัร จึงรุง่เรืองกิจ ซึ่งเป็นบคุคลในกลุ่มครอบครวับญุรตันแ์ละเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ MALEE 
ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ภายในระยะเวลา 30 วนั นบัแต่วนัท่ีครบก าหนดระยะเวลา 12 เดือนขา้งตน้ ในกรณี
ดงักล่าว ABICO ก็จะยงัคงมีความเส่ียงเช่นเดียวกบัการจ าหน่ายหุน้ใหแ้ก่บคุคลภายนอก คือ ความเส่ียงที่อาจไม่สามารถ
ขายหุน้ของ MALEE ไดสู้งกว่าตน้ทุนที่ไดม้า โดยราคาขายหุน้จะขึน้อยู่กับมลูค่ายุติธรรมหรือราคาตลาดซึ่งจะขึน้อยู่กับ
สภาวะการซือ้ขายหุน้ รวมทัง้ปัจจยัแวดลอ้มภายในและภายนอกอื่นๆ ซึ่งไม่สามารถคาดการณไ์ด้ 

(ข) ประโยชน์และผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของ ABICO ทีต่อบรับค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ 

ยงัคงมีสถานะเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯ 

ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้จะไดร้บัหุน้เพิ่มทนุใหม่ของบรษิัท (MALEE) เป็นค่าตอบแทน 
ในอตัราแลกเปล่ียน 1 หุน้ ABICO ต่อ 1.12930899 หุน้เพิ่มทุนของ MALEE ซึ่งจะท าใหผู้ถื้อหุน้ของ ABICO ที่ตอบรบัค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีเ้ปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ซึ่งจะไดร้บัสิทธิและประโยชนจ์ากการถือหุน้ MALEE 
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ซึ่งเป็นบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ เช่น มีตลาดรองในการซือ้ขายหุน้ มีโอกาสที่จะไดร้บัผลตอบแทนในรูปก าไร
จากการซือ้ขายหุน้ (Capital Gain) ผูถื้อหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาจะไดร้บัยกเวน้ภาษีจากก าไรจากการขายหุน้ของบริษัทฯ 
(Capital Gain Tax) และผูถื้อหุน้ 1 หุน้จะมีสิทธิออกเสียง 1 เสียงเท่ากบัผูถื้อหุน้เดิมของ MALEE ทกุประการ 

มีโอกาสในการถือหุน้ทีม่ีสภาพคล่องสูงขึน้ 

ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา หุน้ MALEE มีปรมิาณซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัเท่ากบัรอ้ยละ 0.40 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด ซึ่งสงูกว่าปรมิาณ
ซือ้ขายเฉล่ียต่อวนัของหุน้ ABICO ซึ่งเท่ากบัรอ้ยละ 0.17 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด ดงันัน้ ผูถื้อหุน้ ABICO ที่ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัย ์จะมีโอกาสเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ซึ่งเป็นหุน้ที่มีสภาพคล่องของการซือ้ขายที่สงูขึน้ ผูถื้อหุน้จะมีโอกาส
เพิ่มขึน้ในการขายหุน้ในไดจ้ านวนและเวลาที่ตอ้งการ 

สทิธิไดร้บัเงนิปันผลจากผลการด าเนนิงานของ MALEE และ ABICO 

ผูถื้อหุน้มีสิทธิที่จะไดร้บัเงินปันผลจากบริษัทฯ ซึ่งพิจารณาจากผลการด าเนินงานของบริษัทฯ (MALEE) ซึ่งจะรวมผลการ
ด าเนินงานของ ABICO ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ทั้งนี ้สัดส่วนก าไรของ ABICO ที่จะรวมเป็นส่วนหนึ่งของผลการ
ด าเนินงานตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ขึน้อยู่กับจ านวนหุน้ที่ผูถื้อหุน้ของ ABICO ตอบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์พื่อ
แลกกบัหุน้ของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

มีความเสีย่งทีอ่าจไม่ไดร้บัเงนิปันผลในระยะแรกของการถือหุน้ใน MALEE 

ภายหลงัการเปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ผูถื้อหุน้อาจมีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัเงินปันผลในระยะแรก เนื่องจาก
หากพิจารณาจากผลการด าเนินงานของ MALEE ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา (ก่อนรวมผลการด าเนินงานของ ABICO) พบว่า 
MALEE มีผลขาดทนุสทุธิ (เฉพาะส่วนของบรษิัทฯ) ในปี 2562 – 2564 จ านวน 210 ลา้นบาท 201 ลา้นบาท และ 114 ลา้น
บาท ตามล าดับ และในกรณีที่รวมผลการด าเนินงานของ ABICO จะท าให ้MALEE มีผลการด าเนินงานที่ขาดทุนลดลง 
โดยจากงบการเงินรวมเสมือนของ MALEE ในปี 2562 – 2564 และในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2565 ในกรณีที่ MALEE 
ไดม้าซึ่งหุน้สามัญทั้งหมดของ ABICO MALEE จะมีผลก าไร (ขาดทุน) สุทธิ (เฉพาะส่วนของบริษัทฯ) เท่ากับ (95) ลา้น
บาท (65) ลา้นบาท (37) ลา้นบาท และ 8 ลา้นบาท ตามล าดับ ซึ่งปรับตัวดีขึน้เมื่อเทียบกับก่อนการปรับโครงสรา้งฯ 
นอกจากนี ้แมใ้นปัจจุบนัผลขาดทุนสทุธิของ MALEE จะเริ่มลดลงและมีแนวโนม้ปรบัตวัดีขึน้ตามล าดบั ผูถื้อหุน้เดิมของ 
ABICO ที่เปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE ยังคงมีความเส่ียงที่จะไม่ไดร้บัเงินปันผลหากผลก าไรของ ABICO ไม่
สามารถหกัลา้งผลขาดทนุจากการด าเนินงานของ MALEE ได ้

ผูถ้ือหุน้ทีเ่ป็นนติบิคุคลจะมีภาระภาษีจากการตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ 

ในการน าหุน้ ABICO มาเสนอขายใหแ้ก่บริษัทฯ (MALEE) ตามค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่เป็น
นิติบุคคลสญัชาติไทย จะมีภาระภาษีจากก าไรจากการขายหุน้ของตนผ่านการท าค าเสนอซือ้ (Capital Gain Tax) ส าหรบั
ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่เป็นนิติบุคคลสญัชาติต่างดา้วที่มิไดป้ระกอบกิจการในประเทศไทย และมีถิ่นที่อยู่ในประเทศที่ไม่มี
อนุสัญญาภาษีซอ้นกับประเทศไทย หรือมีถิ่นที่อยู่ในประเทศที่มีอนุสัญญาภาษีซอ้นกับประเทศไทย แต่อนุสัญญาภาษี
ซอ้นนัน้ไม่ไดม้ีการยกเวน้ในเรื่องการหกัภาษีเงิน ณ ที่จ่ายที่จดัเก็บจากผลก าไรจากการขายหุน้ในประเทศไทย จะถูกหกั
ภาษี ณ ท่ีจ่ายรอ้ยละ 15 ของก าไรจากการขายหุน้ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
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ไดร้บัขอ้มูลและข่าวสารของกิจการเพิ่มขึน้ 

ดา้นการไดร้บัข่าวสารของผูถื้อหุน้ ABICO ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่เปล่ียนสถานะ
เป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE จะไดร้บัข่าวสารจากแหล่งต่างๆ ไดค้รอบคลุมกว่าเดิม เนื่องจาก MALEE เป็นบริษัทที่ด  าเนิน
ธุรกิจมาอย่างยาวนานและเป็นที่รูจ้กัของนกัลงทุนในวงกวา้ง โดยในช่วงที่ MALEE มีผลก าไรจากการด าเนินงาน (จนถึงปี 
2560) มีบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่จดัท าโดยบรษิัทหลกัทรพัยห์ลายรายที่วิเคราะหข์อ้มลูเก่ียวกบั MALEE ดงันัน้ ในอนาคต
ผูถื้อหุน้ใหม่ของ MALEE จะมีโอกาสไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของกิจการเพิ่มขึน้นอกเหนือไปจากขอ้มูลที่บริษัทฯ เปิดเผยต่อ
สาธารณะ ในขณะที่ในอดีตไม่มีบรษิัทหลกัทรพัยใ์ดจดัท าบทวิเคราะหข์อ้มลูเก่ียวกบั ABICO 

จากเหตุผลที่กล่าวขา้งตน้จะเห็นว่าสิทธิและผลประโยชนข์องผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่จะเปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุ้นของ 
MALEE ในดา้นสิทธิในการออกเสียง เงินปันผลที่ไดร้บั และการไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร นัน้ไม่ดอ้ยไปกว่าสิทธิและผลประโยชน์
ที่ไดร้บัในฐานะผูถื้อหุน้ของ ABICO เดิม 

ไม่สามารถใชส้ทิธิออกเสยีงในเรือ่งทีเ่กีย่วกบั ABICO ไดโ้ดยตรง 

ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีจ้ะเปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE แทนการถือหุน้ของ 
ABICO ส่งผลใหผู้ถื้อหุน้ดงักล่าวจะไม่สามารถใชสิ้ทธิในฐานะผูถื้อหุน้ของ ABICO เพื่อออกเสียงในเรื่องที่เก่ียวกบั ABICO 
ไดโ้ดยตรงอีกต่อไป โดยผูถื้อหุน้ดงักล่าวจะสามารถใชสิ้ทธิออกเสียงในเรื่องที่เก่ียวขอ้งกบั ABICO ผ่านที่ประชุมผูถื้อหุน้
ของ MALEE ซึ่ง MALEE จะเป็นผูใ้ชสิ้ทธิออกเสียงใน ABICO ในฐานะผูถื้อหุน้รายใหญ่และผูม้ีอ  านาจควบคมุของ ABICO 
อีกทอดหน่ึง  

ผลกระทบตอ่ผู้ถือหุน้ของ ABICO ในกรณีทีก่ารปรับโครงสร้างการถือหุน้ไมป่ระสบความส าเร็จ 

 - ไม่มี – 

4.1.8 สรุปความเห็นของคณะกรรมการบรษิัทฯ ต่อการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
 
ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการระหว่าง MALEE และ ABICO โดยที่ MALEE จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามญั
ทัง้หมดของ ABICO จากผูถื้อหุน้ของ ABICO ทกุราย โดย MALEE จะช าระค่าตอบแทนโดยการออกหุน้สามญัเพิ่มทนุใหม่ใหแ้ก่ผู้
ถือหุน้ของ ABICO ที่น าหุน้ ABICO มาเสนอขายใหแ้ก่บรษิทัฯ ในอตัราการแลกเปล่ียนหุน้ท่ี 1 หุน้สามญัของ ABICO (มลูค่าที่ตรา
ไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) สามารถแลกเป็นหุน้เพิ่มทุนของ MALEE ได ้1.12930899 หุน้ (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท) ทัง้นีจ้ะไม่มี
การช าระค่าตอบแทนหุน้ ABICO ในรูปของตวัเงิน (No Cash Alternative) ในกรณีที่มีเศษของหุน้ใหปั้ดทิง้และจะไม่มีการจ่ายเงิน
ชดเชยเพื่อช าระค่าเศษหุน้ที่ปัดทิง้ อนึ่ง ภายหลังสิน้สุดการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยจ์ะเกิดการถือหุน้ไขวร้ะหว่างบริษัทฯ และ 
ABICO ขึน้ โดยในกรณีที่บริษัทฯ ไดม้าซึ่งหุน้ ABICO จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวน
สิทธิออกเสียงทั้งหมดของ ABICO บริษัทฯ และ ABICO จะตอ้งด าเนินการขจัดการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกันภายในระยะเวลา 12 
เดือนนบัแต่วนัที่บริษัทฯ เขา้ถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด โดยการตดัหุน้สามญัทัง้หมด
ของ MALEE ที่ ABICO ถืออยู่ทั้งหมดจ านวน 75,100,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท โดยทางเลือกในการด าเนินการ
ดงักล่าว ไดแ้ก่ การจ าหน่ายหุน้ MALEE ใหน้กัลงทุนที่สนใจ หรือการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงในส่วนของหุน้ MALEE ที่ ABICO 
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ถืออยู่ทัง้หมด แลว้แต่ว่าวิธีใดจะเกิดประโยชนส์งูสดุต่อบริษัทฯ และ ABICO ภายใตก้รอบระยะเวลาที่ก าหนด ทัง้นี ้ในกรณีที่คาด
ว่าการด าเนินการตามแนวทางขา้งตน้อาจไม่สามารถด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จภายในระยะเวลา 12 เดือน บริษัทฯ จะด าเนินการให ้
ABICO ขายหุน้ใน MALEE ทั้งหมดใหแ้ก่คุณรุ่งฉัตร บุญรตัน ์คุณชัยฉัตร บุญรตัน ์และ/หรือ คุณกมลฉัตร จึงรุ่งเรืองกิจ ซึ่งเป็น
บคุคลในกลุ่มครอบครวับญุรตันแ์ละเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของ MALEE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ภายในระยะเวลา 30 
วัน นับแต่วันที่ครบก าหนดระยะเวลา 12 เดือน ทั้งนี ้ภายหลังการปรับโครงสรา้ง ABICO จะเพิกถอนหุ้นสามัญจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ  

คณะกรรมการบรษิัทฯ มีความเห็นว่า แผนการปรบัโครงสรา้งดงักล่าวมีความสมเหตสุมผล โดยการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ
การจดัการจะท าใหก้ารบริหารงานของกลุ่มบริษัทมีความคล่องตวัและมีประสิทธิภาพในการบรหิารตน้ทุนและค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้ 
อีกทัง้ยงัส่งผลใหก้ลุ่มบรษิัทมีความคล่องตวัในการบรหิารจดัการรว่มกนัเพิ่มขึน้  ทัง้นี ้ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บรษิัท
ฯ ไม่มีนโยบายลดจ านวนพนกังานแต่จะเนน้การบรหิารทรพัยากรบคุคลใหม้ีประสิทธิภาพสงูสดุ นอกจากนี ้หากภายหลงัการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์บริษัทฯ (MALEE) มีสดัส่วนการถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมด
ของ ABICO จะท าให ้ABICO มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ มีรายไดแ้ละผลการด าเนินที่ดีขึน้จากการ
รบัรูผ้ลการด าเนินงานของ ABICO เขา้มาในงบการเงินรวมของบริษัทฯ อีกทัง้ การด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างบริษัทฯ 
และ ABICO เป็นไปเพื่อใหก้ลุ่มบริษัทจะมีโครงสรา้งการถือหุน้ที่เหมาะสม ชัดเจน และโปร่งใส และก่อใหเ้กิดความชัดเจนใน
อ านาจการควบคมุบรหิารจดัการ ตามหลกัการก ากบัดแูลกิจการท่ีดี และไม่มีโครงสรา้งการถือหุน้ไขว้ระหว่างกนั 

ภายหลงัสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่น าหุน้มาเสนอขายใหแ้ก่บรษิัท จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้สามญั
ของบรษิัท (MALEE) โดยหุน้สามญัของ MALEE นัน้มีลกัษณะเช่นเดียวกบัหุน้สามญัของ ABICO เนื่องจากหุน้สามญัของ MALEE 
และ ABICO ต่างก็เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์แต่แตกต่างกันที่ประเภทของตลาดหลักทรพัย ์กล่าวคือ หุน้ 
ABICO เป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์ เอ็ม เอ ไอ (Market for Alternative Investment หรือ “mai”) ขณะที่หุ้น 
MALEE เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand หรือ “SET”) ซึ่งโดยทั่วไป
จะมีฐานนกัลงทุนที่กวา้งกว่า ครอบคลมุนกัลงทุนประเภทบุคคลและนกัลงทนุสถาบนัทัง้ในไทยและต่างประเทศ ส่งผลให ้SET มี
อตัราหมนุเวียนการซือ้ขายหุน้เฉล่ียต่อวนั (Daily Turnover) ที่สงูกว่าตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ  

หากพิจารณาเรื่องของการระดมทุนเพื่อน าเงินมาใชใ้นการขยายธุรกิจ ทัง้ SET และ mai ต่างใชเ้ป็นช่องทางในการระดมทุนจาก
ประชาชนทั่วไปไดเ้ช่นเดียวกนั นอกจากนี ้ผูถื้อหุน้ยงัคงมีสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัยท์ี่ถืออยู่ (ซึ่งหมายถึง หุน้ MALEE) 
ผ่านกระดานซือ้ขายของตลาดหลกัทรพัยไ์ดเ้ช่นเดมิ โดยในกรณีของบคุคลธรรมดาจะยังคงไดร้บัการยกเวน้ภาษีเงินไดส้ าหรบัก าไร
จากการขายหุน้ผ่านตลาดหลกัทรพัยฯ์ และผูถื้อหุน้ยงัคงมีสิทธิขัน้พืน้ฐานต่างๆ เช่นเดียวกับการถือหุน้ ABICO เช่น สิทธิในการ
เขา้รว่มประชมุผูถื้อหุน้ สิทธิในการลงคะแนนเสียงเพื่อแต่งตัง้หรือถอดถอนกรรมการเป็นรายบคุคล สิทธิในการลงคะแนนเสียงเพื่อ
แต่งตัง้ และก าหนดค่าตอบแทนประจ าปีของผูส้อบบัญชี สิทธิในการเสนอวาระการประชุม และเสนอชื่อบุคคลเพื่อเขา้รบัการ
พิจารณาเลือกตัง้เป็นกรรมการ รวมถึงสิทธิในการออกเสียงลงคะแนนในวาระที่ส  าคญัต่างๆ ของบริษัท โดยผูถื้อหุน้สามญัของ 
MALEE 1 หุน้ จะมีสิทธิออกเสียงเท่ากับ 1 เสียง (เท่ากบัการถือหุน้ ABICO) สิทธิของผูถื้อหุน้ดงักล่าวรวมถึงสิทธิในการไดร้บัเงิน
ปันผล สิทธิในการเสนอความเห็น สอบถามข้อมูลเก่ียวกับการด าเนินธุรกิจของบริษัท และสิทธิในการไดร้ับข่าวสาร ข้อมูล
สารสนเทศที่ถูกตอ้ง ครบถว้นเพียงพอ และทันเวลา เพื่อน ามาใชใ้นการพิจารณาตัดสินใจของผูถื้อหุน้ ดังนั้น สิทธิที่ผูถื้อหุน้จะ
ไดร้บัจากการถือหุน้ MALEE ไม่ดอ้ยไปกว่าสิทธิที่ผูถื้อหุน้ของ ABICO เคยไดร้บัอยู่เดิม 



 บริษัท มาลีกรุ๊ป จ ากัด (มหาชน)  แบบ 69/247-1 
 

ส่วนที่ 1 ขอ้ 4.1 หนา้ 52 

ในดา้นความเหมาะสมของอัตราแลกเปล่ียนหุน้ คณะกรรมการบริษัทฯ ไดพ้ิจารณารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงิน
ภายนอก 3 ราย ซึ่งไดแ้ก่ (1) บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด ซึ่งเป็นที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ในการให้
ความเห็นต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ในการพิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ  (2) บริษัทหลกัทรพัย์ ไอ วี 
โกลบอล จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของ ABICO ในการใหค้วามเห็นต่อที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ ABICO ใน
การพิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและการเพิกถอนหุน้สามญัของ ABICO จากตลาดหลกัทรพัย ์
และ (3) บริษัทหลกัทรพัย์ เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นที่ปรกึษาทางการเงินของบริษัทฯ ในการจดัท าแบบแสดง
รายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์โดยคณะกรรมการบรษิัทฯ มีความเห็นสอดคลอ้งกบั
ที่ปรกึษาทางการเงินทัง้ 3 ราย ว่า อตัราการแลกเปล่ียนหุน้ท่ี 1 หุน้ ABICO (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 1.00 บาท) ต่อ 1.12930899 หุน้
เพิ่มทนุ MALEE (มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท) มีความเหมาะสมและเป็นธรรมต่อผูถื้อหุน้ของ MALEE และ ABICO โดยวิธีการ
ที่ที่ปรึกษาทางการเงินทั้ง 3 รายใชใ้นประเมินมลูค่าหุน้ MALEE และ ABICO มีความสมเหตุสมผล เนื่องจากมีการพิจารณาถึง
ความสามารถในการท าก าไรและสรา้งกระแสเงินสดในอนาคตของทัง้ 2 บริษัท โดยอัตราการแลกเปล่ียนหุน้ในครัง้นีอ้ยู่ในช่วง
อตัราการแลกเปล่ียนหุน้ท่ีเหมาะสมที่ที่ปรกึษาทางการเงินทัง้ 3 รายประเมินไว ้ดงันัน้ การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ
ในครัง้นีจ้ะไม่ท าใหผู้ถื้อหุน้ของ MALEE และ ABICO เสียผลประโยชน ์(โปรดดรูายละเอียดเพิ่มเติมในส่วนท่ี 1 ขอ้ 1 หนา้ 4) 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

- รุ่งฉตัร บญุรตัน ์- 
_________________________________ 

(นางสาวรุง่ฉตัร บญุรตัน)์ 
กรรมการผูม้ีอ  านาจลงนาม 
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ส่วนที่ 1 ขอ้ 4.2 หนา้ 1 

ส่วนที ่1 ข้อ 4.2 
ความเห็นของคณะกรรมการบริษัทจดทะเบียนทีถู่กเสนอซือ้หลักทรัพย ์

- ไม่มี เนือ่งจากใชเ้ฉพาะกรณีทีบ่ริษัททีอ่อกหลกัทรพัย์เพือ่ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการเป็นบริษัทลงทนุทีจ่ดัตัง้ใหม่ - 
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ส่วนที่ 1 ขอ้ 4.3 หนา้ 1 

ส่วนที ่1 ข้อ 4.3 
ความเห็นของทีป่รึกษาทางการเงนิต่อความเหมาะสมของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้น 

บริษัทหลกัทรพัย ์เคจีไอ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินมีความเห็นว่า การด าเนินการตามแผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการระหว่าง MALEE และ ABICO โดยที่ MALEE จะท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญทั้งหมดของ 
ABICO จากผูถื้อหุน้ของ ABICO ทกุราย มีความสมเหตสุมผล เนื่องจากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดงักล่าว
เป็นไปเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัท ใหส้ามารถตอบสนองต่อโอกาสทางธุรกิจไดอ้ย่างมีประสิทธิภาพ
มากขึน้ เพิ่มความแข็งแกร่งของผลประกอบการ ท าใหโ้ครงสรา้งการด าเนินธุรกิจของกลุ่มบรษิัทมีความชดัเจน และลดความเส่ียง
จากความขดัแยง้ทางผลประโยชนท์ี่อาจเกิดขึน้ระหว่าง MALEE และ ABICO ในอนาคต นอกจากนี ้ภายใน 12 เดือนหลงัสิน้สดุ
การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์MALEE และ ABICO จะด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกัน ซึ่งจะท าใหโ้ครงสรา้งการถือหุน้
ของกลุ่มบรษิัทมีความชดัเจนมากขึน้ 

นอกจากนี ้การออกหุน้สามัญเพิ่มทุนของ MALEE จ านวนไม่เกิน 276,000,000 ลา้นหุน้ (มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท) เพื่อ
ช าระเป็นค่าตอบแทนใหก้ับผูถื้อหุน้ของ ABICO ที่น าหุน้ ABICO มาเสนอขายใหแ้ก่ MALEE ในอตัราการแลกเปล่ียนหุน้ที่ 1 หุน้ 
ABICO ต่อ 1.12930899 หุน้เพิ่มทนุของ MALEE มีความเหมาะสม เป็นธรรม และไม่ท าใหผู้ถื้อหุน้ของ ABICO ที่ตอบรบัค าเสนอ
ซือ้หลักทรัพยเ์สียประโยชน์จากการแลกเปล่ียนหุ้นในครั้งนี ้ เนื่องจากอัตราการแลกเปล่ียนหุ้นดังกล่าวอยู่ในช่วงอัตราการ
แลกเปล่ียนหุน้ท่ีเหมาะสมที่ที่ปรกึษาทางการเงินประเมินไดท้ี่ 1 หุน้ ABICO ต่อ 1.0042 – 1.7156 หุน้เพิ่มทนุของ MALEE 

ที่ปรึกษาทางการเงินจึงมีความเห็นว่าผูถื้อหุน้ของ ABICO ควรตอบรับค าเสนอซือ้หลักทรพัยใ์นครัง้นี ้เนื่องจากแผนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการรวมถงึอตัราการแลกเปล่ียนหุน้มีความเหมาะสม อีกทัง้การตอบรบัค าเสนอซือ้ในครัง้นีส้ามารถ
ลดผลกระทบต่างๆ ที่อาจเกิดขึน้กับผู้ถือหุ้นรายย่อยภายหลังการเพิกถอนหุ้นสามัญของ  ABICO จากการเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์เอ็ม เอ ไอ ได ้

อย่างไรก็ดี การตัดสินใจที่จะตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้หลักทรัพยข์ึน้อยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละรายเป็น
ส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรศึกษาข้อมูลในแบบ 69/247-1 รวมถึงรายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงินฉบับเต็มทีแ่นบ
มาในเอกสารแนบ 5 นี้ เพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการพิจารณาเพื่อตัดสินใจในการตอบรับหรือปฏิเสธค าเสนอซือ้ใน
คร้ังนีอ้ย่างเหมาะสม 
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ส่วนที่ 1 ขอ้ 5 หนา้ 1 

ส่วนที ่1 ข้อ 5 
ข้อมูลอ่ืนที่จ ำเป็นต่อผู้ลงทุน 

 
5.1 การขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหวา่ง MALEE และ ABICO 

 
5.1.1 ทีม่ำและแนวทำงกำรขจัดกำรถือหุ้นไขว้ 

ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้น ABICO ถือหุน้ใน MALEE จ านวน 75,100,000 หุน้ ในกรณีที่ MALEE ไดม้าซึ่งหุ้น
สามัญของ ABICO ผ่านการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครัง้นีจ้ะเกิดการถือหุ้นไขวร้ะหว่างบริษัทฯ และ ABICO ขึน้ 
ตามที่แสดงในแผนภาพดา้นล่าง ทั้งนี ้เพื่อใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ไดส้ าเร็จ โดยที่หุน้
สามัญเพิ่มทุนที่ออกใหม่ของบริษัทฯ มีคุณสมบัติเป็นไปตามหลักเกณฑท์ี่ก าหนดไวใ้นประกาศคณะกรรมการก ากับ
ตลาดทุนที่ ทจ. 39/2559 เรื่อง การขออนุญาตและการอนุญาตใหเ้สนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่ กล่าวคือ บริษัทที่ออก
หลกัทรพัยจ์ะตอ้งมีโครงสรา้งการถือหุน้ท่ีชดัเจน เป็นธรรมและเหมาะสม กรณีที่ผูข้ออนญุาตเสนอขายหุน้ท่ีออกใหม่เป็น
ผูถื้อหุน้ในบริษัทอื่นเกินกว่ารอ้ยละ 50 ตอ้งไม่ปรากฎว่ามีบริษัทอื่นถือหุน้ไขวใ้นผูข้ออนุญาต ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ 
ไดม้าซึ่งหุน้ ABICO จากการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของ 
ABICO บริษัทฯ และ ABICO จะตอ้งด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวร้ะหว่างกัน ภายในระยะเวลา 12 เดือนนับแต่วันที่
บริษัทฯ เขา้ถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ตามที่ไดร้บัการผ่อนผันจากส านักงาน ก.ล.ต. โดยทางเลือกในการ
ด าเนินการดงักล่าว ไดแ้ก่ (1) การจ าหน่ายหุน้ MALEE ที่ ABICO ถืออยู่ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่นกัลงทุน
ที่สนใจ หรือ (2) การท่ี MALEE ด าเนินการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงเฉพาะหุน้ที่ ABICO ถืออยู่ใน MALEE ทัง้หมด ทัง้นี ้
ขึน้อยู่กบัว่าวิธีการใดจะก่อใหเ้กิดประโยชนส์งูสดุแก่กลุ่มบรษิัท 

ทั้งนี ้ในกรณีที่คาดว่าการด าเนินการตามแนวทาง (1) และ (2) ขา้งตน้ อาจไม่สามารถด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จภายใน
ระยะเวลา 12 เดือน บริษัทฯ จะด าเนินการให ้ABICO ขายหุน้ใน MALEE ทัง้หมดใหแ้ก่คณุรุ่งฉัตร บุญรตัน ์คุณชยัฉตัร 
บุญรัตน์ และ/หรือ คุณกมลฉัตร จึงรุ่งเรืองกิจ ซึ่งเป็นบุคคลในกลุ่มครอบครัวบุญรตันแ์ละเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 
MALEE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ภายในระยะเวลา 30 วนั นบัแต่วนัท่ีครบก าหนดระยะเวลา 12 เดือน 

ก่อนการปรบัโครงสรา้งฯ หลงัสิน้สดุการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
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5.1.2 มำตรกำรทีจ่ะด ำเนินกำรระหว่ำงทีมี่โครงสร้ำงกำรถือหุ้นไขว้ 

ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยในระหว่างที่ MALEE และ ABICO ยงัมีโครงสรา้งการถือหุน้ไขว ้  MALEE 
และ/หรือ ABICO จะด าเนินการต่างๆ ดังต่อไปนี ้เพื่อสนับสนุนว่าการถือหุน้ไขวด้ังกล่าวจะไม่ก่อให้เกิดอ านาจการ
ควบคมุที่ไม่ชดัเจนและความไม่เป็นธรรมต่อผูถื้อหุน้ของ MALEE ดงันี ้

(1) ในระหว่างที่มีโครงสรา้งการถือหุ้นไขว้ คณะกรรมการของ ABICO จะยังคงประกอบดว้ยกรรมการอิสระและ
กรรมการตรวจสอบไม่นอ้ยกว่า 3 คน แมว้่า ABICO จะไม่มีหลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดเอ็ม เอ ไอ แลว้
ก็ตาม 

(2) คณะกรรมการของ ABICO จะพิจารณาก าหนดนโยบายในการเขา้รว่มประชมุและการใชสิ้ทธิออกเสียงในท่ีประชุม
ผู้ถือหุ้นของ MALEE ให้เป็นไปดว้ยความโปร่งใส เช่น การก าหนดให้ ABICO ไม่เข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้น และ/
หรือไม่ใชสิ้ทธิออกเสียงในที่ประชมุผูถื้อหุน้ของ MALEE ส าหรบัวาระที่มีการพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท าธุรกรรมกบั
บุคคลที่เก่ียวโยงกันของ MALEE หรือการก าหนดให้การใชสิ้ทธิออกเสียงของ ABICO ในที่ประชุมผู้ถือหุน้ของ 
MALEE จะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากคณะกรรมการอิสระของ ABICO เป็นตน้ โดยคณะกรรมการ ABICO ไดม้ี
มติอนมุตัินโยบายดงักล่าวเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้  

5.1.3 ขั้นตอนและระยะเวลำกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคัญในกำรขจัดกำรถือหุ้นไขว้ 

เพื่อใหก้ารขจดัการถือหุน้ไขวด้  าเนินการไดแ้ลว้เสรจ็ภายในระยะเวลา 12 เดือน บรษิัทฯ ไดก้ าหนดขัน้ตอนและคาดการณ์
ระยะเวลาด าเนินการของขัน้ตอนท่ีส าคญัไวต้ามตารางต่อไปนี ้

ทัง้นี ้ระยะเวลาในการขจดัการถือหุน้ไขวต้ามแผนการขา้งตน้จะใชร้ะยะเวลารวมทัง้สิน้ประมาณ 12 เดือน โดยนบัตัง้แต่
วันที่เกิดการถือหุน้ไขว ้กล่าวคือ นับตัง้แต่วนัที่ MALEE เขา้ถือหุน้ใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออก
เสียงทั้งหมดของ ABICO แลว้ (ระยะเวลา 12 เดือนดงักล่าวจะไม่ไดน้ับระยะเวลาตัง้แต่ส านักงาน ก.ล.ต. อนุญาตให้
เสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่)
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ขั้นตอนและระยะเวลำกำรด ำเนินกำรทีส่ ำคัญในกำรขจัดกำรถือหุ้นไขว ้

ขัน้ตอนและระยะเวลาการด าเนนิการท่ีส าคญัในการขจดัการถือหุน้ไขวข้อง MALEE มีรายละเอยีดดงัต่อไปนี ้

ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

ภำยหลังจากส านักงาน ก.ล.ต. 
อนญุาตใหเ้สนอขายหลกัทรพัยท่ี์ออก
ใหม่ ตามแผนการปรบัโครงสรา้ง 
MALEE แลว้ และระหว่าง MALEE 
ท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง ABICO 
จากผูถื้อหุน้ ABICO   

ขั้นตอนที่ 1 : เตรียมกำรหำนักลงทุน 

(1) การพิจารณารายช่ือนกัลงทนุท่ีอาจสนใจซือ้หุน้ของ MALEE  

(2) จัดเตรียมขอ้มลูและเอกสารต่าง ๆ ท่ีจ าเป็นส าหรบัการหานักลงทุนท่ีสนใจ
ซือ้หุน้ของ MALEE  เช่น สารสนเทศเก่ียวกับ MALEE   ขอ้มูลทางการเงิน 
เอกสารเพื่อการตรวจสอบสถานะของกิจการ (due diligence) เป็นตน้  

(3) ด าเนินการเตรียมร่างเอกสารท่ีอาจตอ้งใชใ้นการในการเจรจากับนักลงทุน 
อาทิ ร่างขอ้ตกลงรกัษาความลบั ร่างบนัทึกความเขา้ใจ (Memorandum of 
understanding: MOU) เป็นตน้ 

- 

เดือนที ่1 – 4  

(ภายหลังวันท่ีปรับโครงสร้างการถือ
หุน้เสรจ็สมบรูณ)์  

 

ขั้นตอนที ่2 : เร่ิมหำนักลงทุน เจรจำเบือ้งต้นกับนักลงทุน และนักลงทุนท ำ 
due diligence 

(1) กระบวนการติดต่อและน าเสนอขอ้มลูต่อนกัลงทนุ 

(ก)  MALEE และ  ABICO พิจารณาหานักลงทุน ท่ีสนใจซื ้อหุ้นของ 
MALEE และน าเสนอข้อมูลเบือ้งต้นของ MALEE ต่อนักลงทุน โดย 
MALEE และ ABICO คาดว่าจะพิจารณานักลงทุนมากกว่าหน่ึงราย 
เพื่อประโยชนส์งูสดุของ MALEE และผูถื้อหุน้ของ MALEE  

(ข) ส าหรบัขั้นตอนเริ่มตน้ของกระบวนการการขายหุน้ใหแ้ก่นักลงทุนท่ี
สนใจ  MALEE และ ABICO จะเริ่มคัดเลือกและติดต่อกับนักลงทุน
ในหลากหลายกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีมีความสนใจในธุรกิจของ  MALEE  

- 
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

และมีคุณสมบัติท่ีเหมาะสม โดย   MALEE และ ABICO มีความ
ประสงคท่ี์จะสรา้งกระบวนการขายหุน้ในครัง้นีใ้หเ้ป็นแบบ Limited 
Auction หรือกระบวนการท่ีเปิดใหม้ีนักลงทุนท่ีสนใจมากกว่า 1 ราย 
เพื่อสรา้งสภาวะการแข่งขนัระหว่างนักลงทุนอนัจะเป็นผลดีต่อราคา
และเงินท่ี ABICO จะไดร้บัในขัน้ตอนสดุทา้ย  

(ค) โดย ABICO จะน าเสนอข้อมูลเบือ้งต้นของ MALEE ต่อนักลงทุน 
รวมถึงเปิดโอกาสในการให้นักลงทุนได้สัมภาษณ์ผู้บริหารและ
สอบถามข้อมูลของ  MALEE เบื ้องต้น ซึ่งขั้นตอนดังกล่าวจะใช้
ระยะเวลาขั้นต ่าประมาณ 1 เดือน เน่ืองจาก ABICO จ าเป็นต้อง
น าเสนอขอ้มูลต่อนักลงทุนท่ีสนใจแบบ 1 ต่อ 1  และจ าเป็นตอ้งให้
เวลานกัลงทนุในการศกึษาขอ้มลูของ MALEE  

(2) กระบวนการตอบค าถามแก่นักลงทุนเบือ้งต้น และการส่งขอ้เสนอแบบไม่
ผกูมดั (Non-binding offer) ของนกัลงทนุ 

(ก) ภายหลงัจากการน าเสนอขอ้มลูของ MALEE แก่นกัลงทนุ ABICO จะ
ใหร้ะยะเวลาแก่นักลงทุนในการพิจารณาขอ้มลูของ MALEE  และให้
เวลาแก่นักลงทุนในการตัดสินใจว่าจะส่งข้อเสนอแบบไม่ผูกมัด 
(Non-binding offer) หรือไม่  

(ข) โดยภายหลังจากท่ี ABICO ได้รับ Non-binding offer จากกลุ่มนัก
ลงทนุทัง้หมด ABICO จะคดัเลือกนกัลงทุนท่ีเสนอราคาและเงื่อนไขท่ี
น่าสนใจท่ีสุดจ านวนนอ้ยราย (shortlist) เพื่อเขา้สู่ขั้นตอนในล าดับ
ถัดไป ทัง้นี ้ขัน้ตอนดงักล่าวจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 1 เดือน เพื่อให้
เวลาแก่นกัลงทนุในการด าเนินการภายในเรื่องการตดัสินใจลงทนุ  
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

(ค) ทัง้นี ้เพื่อให ้MALEE และ ABICO สามารถด าเนินการขจัดการถือหุน้
ไขว้ได้อย่างมีประสิทธิภาพมากท่ีสุด  MALEE และ ABICO จะเริ่ม
ด าเนินการจัดเตรียม data room เพื่อรวบรวมขอ้มลูของ MALEE ให้
พร้อมเสร็จตั้งแต่ช่วง 2 เดือนแรกนี้ เพื่อให้นักลงทุนท่ีได้รับการ
คัดเลือกสามารถท่ีจะเริ่มด าเนินการ  due diligence ได้ทันทีใน
ขัน้ตอนถดัไป 

(ขัน้ตอนท่ี 2 (1) และ (2) คาดว่าจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 2 เดือน)  

(3) กระบวนการตรวจสอบสถานะบริษัท  

(ก) นักลงทุนท่ีไดร้บัการคัดเลือก (shortlist) จาก ABICO จะด าเนินการ
ตรวจสอบสถานะบริษัทในหลายดา้น เช่น ดา้นผลประกอบการทาง
การเงิน ดา้นทรพัยากรบคุคล ดา้นกฎหมาย เป็นตน้ เพื่อประกอบการ
ตัดสินใจก่อนท่ีจะเสนอราคาและเงื่อนไขในข้อเสนอแบบผูกมัด 
(Binding offer) โดย MALEE จะเปิดโอกาสใหน้ักลงทุนเขา้ถึงขอ้มลู
ใน data room ท่ีไดจ้ดัเตรียมไว ้ 

(ข) เนื่องจากการท า due diligence นัน้ โดยปกติจะเป็นขัน้ตอนสดุทา้ยท่ี
นักลงทุนจะใชเ้วลาเพื่อตรวจสอบและท าความเข้าใจเพื่อประกอบ
การตัดสินใจลงทุน ก่อนท่ีนักลงทุนจะยื่นข้อเสนอซือ้ขายหุ้นใหก้ับ 
ABICO จึงเป็นขัน้ตอนท่ีมีความส าคญัและใชเ้วลาส าหรบัทัง้ ABICO 
และนกัลงทนุในการสื่อสารและท าความเขา้ใจขอ้มลูและประเด็นต่าง 
ๆ เก่ียวกับ MALEE ให้ชัดเจนท่ีสุด นอกจากนี ้นักลงทุนอาจมีการ
ว่าจา้งท่ีปรึกษาดา้นต่าง ๆ เช่น ท่ีปรึกษาทางภาษี และท่ีปรึกษทาง
บญัชี เพื่อมา due diligence ขอ้มลูของ MALEE  ดงันัน้ ในขัน้ตอนนี ้
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

จึงอาจต้องใช้เวลาไม่ต ่ากว่า 2 เดือน เพื่อให้นักลงทุนได้ข้อมูลท่ี
ครบถว้นต่อการตดัสินใจ 

(ขัน้ตอนท่ี 2 (3) คาดว่าจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 2 เดือน)  

เดือนที ่5 - 6 ขั้นตอนที ่3 : เจรจำสัญญำซือ้ขำยหุ้นกับนักลงทุน 

(1) นักลงทุนจัดส่ง Binding offer และ ABICO พิจารณาและคดัเลือกนักลงทุน
เพียงรายเดียว 

หากหลังจากการท า due diligence แล้ว นักลงทุนพึงพอใจกับผลการท า 
due diligence นักลงทุนจะจัดส่ง Binding offer หรือข้อเสนอซื ้อขายหุ้น
ให้แก่ทาง ABICO โดยในขั้นตอนนี้ ABICO จะพิจารณาและคัดเลือกนัก
ลงทุนเพียงรายเดียวท่ีไดเ้สนอราคาและเงื่อนไขท่ีดีท่ีสดุต่อ ABICO รวมถึง 
ABICO อาจยังพิจารณานักลงทุนท่ีคาดว่าจะสามารถสร้างผลประโยชน์
ร่วมกันในอนาคตได้อย่างมากท่ีสุดอีกด้วย โดยคาดว่าจะใช้ระยะเวลา
ประมาณ 1 สปัดาห ์ในขัน้ตอนพิจารณาและแจง้ผลดงักล่าว 

(2) ABICO ด  าเนินการเจรจาสญัญาซือ้ขายหุน้กบันักลงทุน 

หลังจากขั้นตอนดังกล่าว ABICO จะด าเนินการเจรจาสัญญาซือ้ขายหุ้น 
(share purchase agreement) กับนักลงทุน โดยระยะเวลาในการเจรจาจะ
ขึน้อยู่กับขอ้เสนอและความตอ้งการต่าง ๆ ในสญัญาซือ้ขายหุน้กับนักลงทนุ 
เช่น เงื่อนไขบงัคบัก่อน เงื่อนไขการรบัประกันหรือการชดเชย เป็นตน้ ท่ีอาจ
ต้องใช้เวลาในการเจรจาหรือปรับเปลี่ยนแตกต่างกันออกไปแล้วแต่กรณี 
เน่ืองจากสญัญาดงักล่าวเป็นส่วนส าคญัและเป็นขอ้สรุปในกระบวนการซือ้
ขายหุน้ รวมถึงส่งผลผูกพันต่อนักลงทุน ซึ่งอาจมีผลกระทบต่อทั้งผูซ้ือ้และ
ผูข้ายผ่านเงื่อนไขต่าง ๆ ภายใตส้ญัญานับตัง้แต่วนัลงนามสญัญารวมไปถึง

ขั้นตอนที ่1: เร่ิมด ำเนินกำรเพ่ือเตรียมกำรลดทุน 

หาก MALEE และ ABICO ยงัไม่สามารถหานักลงทุนท่ีเหมาะสมได ้และ/หรือ 
อาจประเมินไดว่้าจะไม่สามารถขายหุน้ใหแ้ก่นักลงทนุไดแ้ลว้เสรจ็ภายในเดือน
ท่ี 12  MALEE จะเริ่มเตรียมการเบือ้งตน้ส าหรบัการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจง
ในช่วงเดือนท่ี 5-6 นี ้โดยมีรายละเอียดของการด าเนินการท่ีส  าคญัดงัต่อไปนี ้

(1)  MALEE เตรียมด าเนินการต่าง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัการลดทนุ อาทิ ประเมิน
ว่า MALEE มีเงินทุนเพียงพอส าหรบัการด าเนินงานในช่วงระยะเวลา
ดงักล่าวหรือไม่ ไม่เช่นนัน้แลว้หลงัลดทุน  MALEE อาจตอ้งท าการเพิ่ม
ทนุอีกครัง้ 

(2)  MALEE อาจหารือ เจรจา และท าข้อตกลงหรือสัญญากับสถาบัน
การเงินเพื่อกูย้ืมเงินส าหรบัการช าระเงินคืนทุน และค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ใน
การด าเนินการลดทนุ (ในกรณีท่ีจ าเป็น) 

(3)  MALEE เจรจำในเบื้องต้น เพื่อขอความยินยอมเรื่องการลดทุน จาก
เจา้หนีซ้ึ่งเป็นสถาบนัการเงิน (ในกรณีท่ีมีขอ้ก าหนดหา้มเรื่องการกระท า
ดงักล่าวระบไุวใ้นสญัญา) 

โดย ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2565  MALEE มีเจา้หนีท่ี้เป็นสถาบนัการเงิน
ซึ่งจ าเป็นตอ้งด าเนินการขอความยินยอมอยู่ 4 ราย ในการนี ้ MALEE 
คาดว่าจะสามารถด าเนินการเจรจาขอความยินยอมไดส้  าเรจ็ เนื่องจาก 
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

อนาคต ด้วยเหตุผลดังกล่าว การเจรจาสัญญาซือ้ขายหุ้นจึงมักจะเป็น
ขัน้ตอนท่ีคู่สญัญาจะใชเ้วลาในการต่อรองเพื่อหาสมดลุของผลประโยชนแ์ละ
ความเสี่ยงของทั้ง 2 ฝ่าย อย่างไรก็ตาม ในเบือ้งต้นคาดว่า ABICO จะ
สามารถหาข้อสรุปการเจรจากับนักลงทุนในขั้นตอนนี้ได้ในระยะเวลา
ประมาณ 2 เดือน 

(ก) การลดทุนจะไม่กระทบความสามารถในการช าระหนี้ เน่ืองจาก 
MALEE จะช าระเงินคืนทนุใหแ้ก่ ABICO ซึ่งจะเป็นบริษัทย่อยของ 
MALEE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งบริษัท 

(ข) ภายหลังการปรบัโครงสรา้งบริษัท  MALEE คาดว่าจะมีสถานะ
ทางการเงินดีขึน้กว่าเดิมจากการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนิน
ธุรกิจ 

(ค)  MALEE มีความสัมพันธ์อันดีกับเจ้าหนี้สถาบันการเงิน  และมี
ประวตัิการช าระหนีท่ี้ดีมาโดยตลอด 

(ง)  MALEE จะมีการขอความยินยอมเรื่องการปรับโครงสร้าง 
MALEE ก่อนการเจรจาเบือ้งตน้เพื่อขอความยินยอมเรื่องการลด
ทนุ ในการนี ้MALEE เชื่อว่า หากสถาบนัการเงินพิจารณาใหค้วาม
ยินยอมเรื่องการปรบัโครงสรา้ง MALEE แล้ว ก็มีแนวโน้มจะให้
ความยินยอมเรื่องการลดทนุดว้ยเช่นกนั  

เดือนที ่7 – 10 ขั้นตอนที ่4: ซือ้ขำยหุ้น 

(1) ABICO และนักลงทุนด าเนินการจัดการเรื่องเงื่อนไขบังคับก่อนในการซือ้
ขายหุ้น (conditions precedent) อาทิ การขอมติอนุมัติจากท่ีประชุม
คณะกรรมการหรือท่ีประชมุผูถื้อหุน้ของ MALEE ของ ABICO และนกัลงทนุ 
เป็นตน้ 

(2) ABICO ขายหุน้ใน MALEE ใหแ้ก่นักลงทนุ 

ขั้นตอนที ่2 : กำรอนุมัติเร่ืองกำรลดทุนและกำรด ำเนินกำรทีเ่กี่ยวข้อง 

(1) ท่ีประชุมคณะกรรมการของ  MALEE พิจารณาอนุมัติการลดทุนโดย
เฉพาะเจาะจง และการด าเนินการท่ีเก่ียวขอ้ง 

(2) ขอความยินยอมเรื่องการลดทนุ 

 MALEE ขอควำมยินยอมอย่ำงเป็นทำงกำร ส  าหรบัการด าเนินการ
ลดทุน จากคู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้ง เช่น คู่คา้ ลกูคา้ หรือเจา้หนี ้ในสญัญา
ส าคญัต่าง ๆ ท่ีตนเป็นคู่สญัญา (ในกรณีท่ีมีขอ้ก าหนดหา้มการกระท า
ดงักล่าวระบุไวใ้นสญัญา อาทิ หา้มลดทนุ หรือหา้มมีการเปลี่ยนแปลงท่ี
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

จะกระทบต่อ change in control ของ MALEE) โดย MALEE มีเจา้หนีท่ี้
เป็นสถาบนัการเงินอยู่ 4 ราย และคู่สญัญาท่ีเก่ียวขอ้งอื่น ๆ ซึ่ง MALEE 
จ าเป็นตอ้งด าเนินการขอความยินยอมก่อนการลดทนุ  

ขั้นตอนที ่3: ประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ืออนุมัติกำรลดทุน 

(1)  MALEE ส่งหนงัสือบอกกล่าวนดัประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนมุตัิการ
ลดทนุโดยเฉพาะเจาะจง และวาระอื่น ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

(2) จัดประชุมผูถื้อหุน้เพื่อพิจารณาอนุมตัิการลดทุนโดยเฉพาะเจาะจง และ
วาระอื่นๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง 

ขั้นตอนที ่4: จดทะเบียนมติลดทุนกับกระทรวงพำณิชย ์ 

ภายใน 14 วนั นบัแต่วนัท่ีท่ีประชมุผูถื้อหุน้ลงมติอนมุตัิการลดทุน  MALEE จะ
ด าเนินการ 

(1) จดทะเบียนมติลดทนุต่อกระทรวงพาณิชย ์
(2) โฆษณามติทางหนงัสือพิมพ ์
(3) ส่งหนงัสือแจง้เจา้หนีข้อง MALEE โดยใหม้ีเวลาคดัคา้นภายใน 2 เดือน 

เดือนที ่10 -12 

 

- ขั้นตอนที ่5: เปิดโอกำสให้เจ้ำหนีค้ัดค้ำนเป็นระยะเวลำ 2 เดือน 

 MALEE เปิดโอกาสใหเ้จา้หนีข้อง MALEE คดัคา้นการลดทุนเป็นระยะเวลา 2 
เดือนตามที่กฎหมายก าหนด 

ขั้นตอนที ่6: เจรจำกับเจ้ำหนีท้ีค่ัดค้ำน  )ถ้ำมี( 

ในกรณีท่ีมีการคดัคา้น  MALEE จะเจรจากับเจา้หนีท่ี้คดัคา้น หรือด าเนินการ
ช าระหนี้หรือให้ประกันเพื่อหนี้นั้นแก่ เจ้าหนี้ เพื่อให้  MALEE สามารถ
ด าเนินการลดทนุไดเ้ป็นผลส าเรจ็ การช าระหนีห้รือใหป้ระกนัเพื่อหนีน้ัน้ เป็นไป
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ระยะเวลำด ำเนินกำร ขั้นตอนกำรด ำเนินกำร 

กรณีเสนอขำยหุ้นให้นักลงทุนที่สนใจซือ้หุ้นของ MALEE  กรณีลดทุนโดยเฉพำะเจำะจง 

ตามพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (และท่ีมีการแก้ไข
เพิ่มเติม) ท่ีก าหนดถึงการด าเนินการหากมีเจา้หนีค้ดัคา้น 

ทัง้นี ้ MALEE เชื่อว่า  MALEE จะสามารถลดทนุไดเ้ป็นผลส าเรจ็ เนื่องจาก  

(1) การลดทุนจะไม่กระทบความสามารถในการช าระหนี้  เ น่ืองจาก 
 MALEE จะช าระเงินคืนทุนให้แก่  ABICO ซึ่งจะเป็นบริษัทย่อยของ 
 MALEE ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งบริษัท  

(2) ภายหลังการปรับโครงสร้างบริษัท   MALEE คาดว่าจะมีสถานะทาง
การเงินดีขึน้กว่าเดิมจากการเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินธุรกิจ 

(3)  MALEE มีความสมัพนัธอ์ันดีกับเจา้หนีส้ถาบันการเงินและคู่คา้ และมี
ประวตัิการช าระหนีท่ี้ดี ตลอดจนมีประวตัิการช าระค่าสินคา้ และส่งมอบ
สินคา้ใหแ้ก่คู่คา้ท่ีดีมาโดยตลอด 

(4) เน่ืองจาก MALEE จะด าเนินการเจรจาและขอความยินยอมจากเจา้หนี้
รายใหญ่บางรายไปแล้วตั้งแต่ก่อนด าเนินการลดทุน ดังนั้น คาดว่า
เจา้หนีร้ายใหญ่ของ MALEE ดังกล่าว จะไม่คัดคา้นการลดทุน ส าหรบั
เจา้หนีร้ายย่อยของ MALEE  หากมีการคดัคา้น  MALEE ก็จะพิจารณา
ช าระหนีใ้หห้มดไป 

ขั้นตอนที ่7: จดทะเบียนลดทุน 

(1)  MALEE จดทะเบียนลดทนุต่อกระทรวงพาณิชย ์

(2) ภายใน 14 วัน นับแต่วันท่ี  MALEE จดทะเบียนลดทุนต่อกระทรวง
พาณิชย ์ MALEE จะด าเนินการแจง้ผูถื้อหุน้เป็นหนังสือ และประกาศ
โฆษณาในหนงัสือพิมพ ์เรื่อง การจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทนุช าระแลว้ 
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5.1.4 ควำมเสี่ยงของผลกระทบจำกกำรขจัดกำรถือหุ้นไขว้ในอนำคต 

เนื่องจากภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้เสรจ็จะเกิดการถือหุน้ไขวร้ะหว่าง MALEE และ ABICO โดยบรษิัทฯ 
ไดเ้สนอแนวทางการขจดัการถือหุน้ไขวไ้ว ้3 แนวทาง โดยในแต่ละแนวทางมีเงื่อนไขและความเส่ียง ดงันี ้

(ก) ABICO ขายหุน้ MALEE ทีถ่ือโดย ABICO จ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่นกัลงทนุทีส่นใจ  

ภายใตแ้นวทางดงักล่าว บรษิัทฯ จะสรรหานกัลงทนุท่ีสนใจจะเขา้ซือ้หุน้ MALEE จาก ABICO ที่มีเงินทนุท่ีเพียงพอและมี
ความเหมาะสมที่จะเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ อย่างไรก็ดี การด าเนินการตามแนวทางดังกล่าวจะตอ้งผ่าน
กระบวนการพิจารณาในดา้นต่างๆ จากนักลงทุนอย่างรอบคอบ เช่น การตรวจสอบสถานะกิจการของบริษัทฯ (Due 
Diligence) การเจรจาต่อรองราคาซือ้ขาย และการเจรจาเงื่อนไขในสญัญาซือ้ขายหุน้ เป็นตน้ 

ทั้งนี ้การด าเนินการดังกล่าวอาจถือเป็นรายการจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยท์ี่มีนัยส าคัญของบริษัทย่อยของบริษัทจด
ทะเบียน ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่มีนยัส าคญัที่
เขา้ข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรพัยสิ์น ลงวนัท่ี 31 สิงหาคม 2551 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) รวมถึงประกาศ
ที่เก่ียวขอ้งของตลาดหลกัทรพัยฯ์ บริษัทฯ จึงตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ MALEE (ซึ่งรวมถึงผูถื้อหุน้ของ 
ABICO ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัยแ์ละเปล่ียนสถานะเป็นผูถื้อหุน้ของ MALEE) ก่อนท ารายการ ซึ่งการอนุมตัิจะ
ขึน้อยู่กับความสมเหตสุมผลของรายการ ความเหมาะสมของราคาขายหุน้ รวมถึงก าไรท่ีคาดว่าจะไดร้บัจากการขายหุน้  
นอกจากนี ้นักลงทุนที่เขา้ซือ้หุน้ MALEE จาก ABICO อาจเป็นบุคคลรายเดียวหรือรายหลาย ซึ่งอาจส่งผลใหบุ้คคล
ดังกล่าวมีหน้าที่ ต้องท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทฯ (Mandatory Tender Offer) ตามประกาศ
คณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง า
กิจการ 

(ข) MALEE ด าเนนิการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจงในหุน้ MALEE ทีถ่ือโดย ABICO 

ภายใตแ้นวทางดงักล่าว MALEE จะขจดัการถือหุน้ไขวโ้ดยการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง โดยลดจ านวนหุน้ของ MALEE 
ที่ถืออยู่โดย ABICO ทั้งหมดจ านวน 75,100,000 หุน้ โดยอาศัยมติอนุมตัิการลดทุนจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ MALEE 
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน อีก
ทัง้เจา้หนีข้อง MALEE จะตอ้งไม่คดัคา้นการลดทนุ หรือในกรณีที่มีการคดัคา้น MALEE ไดช้ าระหนีห้รือใหป้ระกันแก่หนี ้
นัน้แลว้ ดงันัน้ หากมีเจา้หนีค้ดัคา้นการลดทนุโดยเฉพาะเจาะจง และบรษิัทฯ ไม่สามารถช าระหนีใ้หแ้ก่เจา้หนีไ้ด ้หรือไม่
สามารถตกลงเรื่องหลกัประกนัท่ีจะใหแ้ก่เจา้หนีร้ายดงักล่าวได ้บรษิัทก็จะไม่สามารถด าเนินการลดทนุตามแผนดงักล่าว 

(ค) ABICO ขายหุน้ MALEE ทีถ่ือโดย ABICO ใหแ้ก่กลุ่มครอบครวับญุรตัน์  

ในกรณีที่บรษิัทฯ คาดว่าจะไม่สามารถด าเนินการขจดัการถือหุน้ไขวต้ามขอ้ (ก) และ (ข) ขา้งตน้ ไดเ้ป็นผลส าเรจ็ภายใน
ระยะเวลา 12 เดือน นับแต่วันที่ MALEE เข้าถือหุ้นใน ABICO เกินกว่ารอ้ยละ 50 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทั้งหมด 
ตามที่ไดร้บัการผ่อนผนัจากส านกังาน ก.ล.ต. บริษัทฯ จะด าเนินการให ้ABICO ขายหุน้ใน MALEE ที่ถืออยู่โดย ABICO 
ทัง้หมด ใหแ้ก่ น.ส.รุง่ฉตัร บญุรตัน ์นายชยัฉตัร บญุรตัน ์และ/หรือ นางกมลฉตัร จึงรุง่เรืองกิจ ซึ่งเป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนั
กบับรษิัทฯ ภายในระยะเวลา 30 วนั นบัแต่วนัครบก าหนดระยะเวลา 12 เดือนขา้งตน้ 
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การด าเนินการดงักล่าวจะถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุ ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง 
หลักเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การ
เปิดเผยขอ้มลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 
เนื่องจากบคุคลทัง้ 3 ราย จะมีสถานะเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบรษิัทฯ ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ นอกจากนี ้ 
น.ส.รุ่งฉัตรฯ ยังด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการและประธานเจา้หน้าที่บริหารของบริษัทฯ และอาจเข้าข่ายเป็นรายการ
จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์ี่มีนยัส าคญั ดงันัน้ ABICO จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ก่อนท ารายการ ดว้ยคะแนน
เสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน (ไม่รวมเสียงของ
ผูถื้อหุน้ท่ีมีส่วนไดเ้สีย) 

ทัง้นี ้ในการจ าหน่ายหุน้ MALEE ที่ถืออยู่ทัง้หมดจ านวน 75,100,000 หุน้ ใหแ้ก่สมาชิกในครอบครวับญุรตันด์งักล่าว จะ
ไม่ท าใหบ้คุคลใดบคุคลหน่ึงมีหนา้ที่ตอ้งท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของ MALEE ตามประกาศคณะกรรมการก ากบั
ตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถือหลักทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวันที่ 13 
พฤษภาคม 2554 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

5.1.5 ค ำอธิบำยเพิ่มเติมเกี่ยวกับกำรลดทุนแบบเฉพำะเจำะจงในหุ้นของบริษัทฯ ทีถื่อโดย ABICO 

ในกรณีของการลดทนุแบบเฉพาะเจาะจง บริษัทฯ จะไดด้  าเนินการตามบทบญัญัติของกฎหมายที่เก่ียวขอ้ง ซึ่งในกรณีนี ้
ไดแ้ก่ พรบ. มหาชน ทัง้นี ้ภายใต ้พรบ. มหาชน หากบรษิัทฯ มีการลดทนุโดยการลดจ านวนหุน้และตอ้งมกีารคนืทนุใหแ้ก่
ผูถื้อหุน้รายนัน้ บรษิัทฯ จะตอ้งคืนทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ในราคาตามมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ท่ีผูถื้อหุน้ไดช้ าระใหแ้ก่บรษิัทฯ แลว้
เท่านัน้ โดยบรษิัทฯ ไม่สามารถน าเงินประเภทอื่นมาจ่ายคืนทนุใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ได ้ไม่ว่าจะเป็นเงินส ารองตามกฎหมาย เงิน
ส่วนเกินมลูค่าหุน้ หรือเงินก าไรสะสม ซึ่งในกรณีหลงันีก้ฎหมายก าหนดใหจ้่ายใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ไดใ้นรูปของเงินปันผลเทา่นัน้ 
ดังนั้น ในกรณีที่บริษัทฯ เลือกที่จะด าเนินการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง ABICO จะไม่สามารถไดร้บัเงินคืนทุนที่ราคา
ตลาดของหุน้ของบรษิัทฯ แต่จะไดร้บัเงินคืนทนุตามมลูค่าที่ตราไวข้องหุน้ของบรษิัทฯ ซึ่งเท่ากบัหุน้ละ 0.50 บาทเท่านัน้ 

ในกรณีที่บริษัทฯ เลือกด าเนินการตัดหุ้นไขว ้โดยกระบวนการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจง บริษัทฯ จะตอ้งจัดประชุม
วิสามญัผูถื้อหุน้อีกครัง้หนึ่ง เพื่อพิจารณาอนมุตัิเรื่องการลดทนุจดทะเบียน โดยที่ประชมุผูถื้อหุน้จะตอ้งลงมติอนมุตัิดว้ย
คะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 
นอกจากนี ้บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากผูถื้อหุน้ที่ถูกยกเลิกหุน้ ซึ่งไดแ้ก่ ABICO โดยที่ประชุมผูถื้อหุน้ของ 
ABICO จะตอ้งมีมติอนุมตัิการลดทุนแบบเฉพาะเจาะจงของบริษัทฯ เช่นกัน อีกทัง้ MALEE จะตอ้งมีหนงัสือแจง้มติการ
ลดทุนไปยังเจา้หนีข้องบริษัทฯ โดยก าหนดเวลาให้เจา้หนีข้องบริษัทส่งค าคัดคา้นภายในสองเดือนนับแต่วันที่ไดร้บั
หนงัสือแจง้มตินัน้ หากมีการคดัคา้น บรษิัทฯ จะลดทนุมิไดจ้นกว่าจะไดช้ าระหนีห้รือใหป้ระกนัเพื่อหนีน้ัน้แลว้ 

ในกรณีที่เจา้หนีค้นใดมิไดค้ดัคา้นการลดทุนของบริษัทฯ ภายในก าหนดเวลา 2 เดือน เนื่องจากไม่ทราบมติการลดทุน 
และเหตุที่ไม่ทราบนัน้มิไดเ้ป็นความผิดของเจา้หนี ้รายนัน้ ถา้เจา้หนีร้ายนัน้ประสงคจ์ะใหผู้ถื้อหุน้ซึ่งไดร้บัเงินค่าหุน้คืน 
(ในที่นีห้มายถึง ABICO ซึ่งบริษัทฯ จะจ่ายเงินคืนทุนใหเ้ป็นจ านวนเงินรวม 37.55 ลา้นบาท) ตอ้งรบัผิดต่อเจา้หนีใ้น
จ านวนเงินที่ไดร้ับคืนไปดว้ย เจ้าหนีท้ี่คัดคา้นตอ้งฟ้องคดีภายในหนึ่งปีนับแต่วันที่บริษัทฯ ไดจ้ดทะเบียนลดทุนต่อ
กระทรวงพาณิชย ์


